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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkvaemdastjora

Arsreikningur médurfélags Arctica Finance hf. er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um reikningsskil
verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlara.

Starfsemi félagsins

Arctica Finance hf. er verdbréfafyrirteeki sem starfar samkvaemt heimild og undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli
starfsleyfis fra mars 2010 med sidari vidbétum. Um starfsemi Arctica Finance hf. gilda m.a. 16g nr. 161/2002, um
fijarmalafyrirtaeki, 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og I6g nr. 2/1995, um hlutafélég. Arctica Finance hf. hefur
byggt pjénustu sina 4 pvi ad veita vidskiptavinum radgjof i gegnum tvo svid, Fyrirteekjaradgjof og Markadsvidskipti.

Starfsmenn Arctica Finance hf. &rid 2019 voru ad medaltali 19. | arslok voru stédugildi 17 hja Arctica Finance hf.
Heildarkostnadur launa og launatengdra gjalda til starfsmanna, framkveemdastjora, stjérnar og annarra i pjénustu
félagsins nam 301,0 millj. kr. (2018: 288,4 millj.kr.).

Afkoma og eigio fé

Samkvaemt rekstrarreikningi nam tap félagsins & arinu 304,4 millj. kr. Eigid fé i arslok 2019 nam 622,0 millj. kr.
samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt 16gum um fjarmalafyrirtzeki, er
34,6% en samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hluthafar og radstofun hagnadar
Hiutafé félagsins var 36,2 millj. kr. i arslok og skiptist i fjéra flokka. Hluthafar voru 8 i arslok 2019 og breyttist ekkert &
arinu. Hluthafar félagsins i arslok 2019 eru:

Nafn Rikisfang Nafnverd  Hlutaflokkur

Arctica Eignarhaldsfélag ehf.”...........ccooiiiimiinininniniciccee e !slenskt 35.999.999  A-flokkur

Viti fjarfestingarfélag ehf. ......cooovreieiieie e Islenskt 1 A-flokkur
Samtals 36.000.000

Bjarni POrdur Bjarnason. . wscssmsssssssssmssssamssssssssasssssssssnassessissanasens [slenskur 10.000  B-flokkur

GUNNAr JONANNESSON....c..ciiiiiiiiiiiirierecece e Islenskur 10.000  B-flokkur

JON POr SIQUIVINSSON.....oiiiiiiiiiii Islenskur 10.000  B-flokkur

Olafur Pér Finsen Islenskur 10.000  B-flokkur

Stefan Por Biarmas O mssims: s s me s s ammss 5 smmintiatm sstasisdsi Islenskur 10.000  B-flokkur

Eigin RIUTIK. e 20.000  B-flokkur
Samtals 70.000

Eigin hlUtircsssssomemsssissomamusmsansmn sz ssssssses sors s vssiss siss sasvisssssinss 30.000  C-flokkur
Samtals 30.000

Agnar HanSSON s sssrmomrmsnnssmeres s s s s s e islenskur 35.000  D-flokkur

EigiN RIULIF. .. Islenskur 65.000  D-flokkur

Samtals 100.000
Hiutafé samtals 36.200.000
*Raunverulegir eigendur eru Bjarni Pérour Bjarnason (50,25%) og Stefan Pér Bjarnason (33,50%).

Hiutafé i A-flokki veitir atkvaedisrétt i samraemi vid akvaedi sampykkta Arctica Finance hf. Hlutafé i B-, C- og D-flokki
eru an atkveedaréttar, ad undanskyldu pvi er snertir malefni viokomandi hlutaflokks.
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iptaradi s i A A
skiptast & mjllj hiuthata, stjormar og framkvemdaszjdm I samraami viy sampykidir félagsins, reglur stiémar og énnur
tilmasf stiémarinnar, en starfsregiur stjiomar mé finna 4 skrifstofy felagsins. pg Itur stjémun 0g ¥firrdd félagsing
ymsum Idgum og reglum, p.m.t, 18g um hiutatéls , 16g um ﬂérmélatyn‘rtaki. 15g um adgerdir 9egn peningapvastti og
fjérmbgnun hrybjuverka: fegl_ugero um vartmiskrofur vegna starfsemi fjdrmalafyrirtaskja, reglugerd um fiérfestavernd

um éfrﬂun démsins ti] Landsréttar og er bedid malflutnings. Endurkrafa a3 ﬁérh.::eb 48 millj. kr. auk drattarvaxta hefyr
verio fard upp fé:sraikningi 2019,

t bestu vitneskju stjémar og frankvemdastjéra er arsreikningur félagsins | samrami vid I5g um
rsreikninga og reglur um relkningsskil verabréfafyrirtaakja Og verdbréfamidlara. Er pad it stiémar og
frarm:vsmdasn'aa ad drsreikningurinn gefi gisgga mynd af eignum, skuldum, flarhagsstsay 31. desember 2019,
rekstrarafkomy félagsins og breytingu & handbaeru 16 4 4riny 2018.

Jainframt er pas ajit stiérmar og framkvamdastiéra a3 arsreikningurinn og skyrsia stjiérnar geymi gidggt yiirit um
bréun og drangur i rekstri félagsins og staay pess.

Stjom og framkvamdastjdn Arctica Finarice hf, hafa i dag rastt arsreikning félagsins fyrir arig 2018 og stadfest hann
med undirritun sinni,
Reykjavik, 25. mars 2020

Stjiém:




Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Arctica Finance hf.
Alit
Vid hofum endurskodad mebdfylgjandi arsreikning Arctica Finance hf. fyrir arid 2019. Arsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2019, efnahag pess 31. desember
2019 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stodlum er nanar
lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arctica Finance hf. i samraemi vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum
vio aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar

Stjérn og framkveemdastjéri bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og
stjérnarhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
aod i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar pzer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid
16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vio 16g um arsreikninga.
Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er po6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samreemi vid alpjoodlega
endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka
ebda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef pzer gaetu haft ahrif & fjarhagslega dkvardanatoku notenda arsreikningsins,
einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og &flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan a ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda aod farid sé framhja innri eftirlitsadgerdoum.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

« Alyktum um notkun sljérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki 4 rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gastu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi
skyringum arsreikningsins | aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhzefi félagsins.

» Metum | heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mea tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp | endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram {
endurskoduninni, ef vid a.

Képavogur, 25. mars 2020.

Deloitte ehf.

&uw\,w* bomwm

Gunnar Porvardarson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arid 2019

Rekstrartekjur
Poéknanatekjur

Fjarmunatekjur
Gangvirdisbreytingar verdbréfa

ABrar reKStrartekjur ...oovee e

Tekjur alls

Vaxtagiold sssassoscsmammsmermminmsissermers s e o e oo S T
[C 1T g To ]340 T O

Rekstrartekjur samtals

Laun og launatengd gjold ........cooereriieririmeiieieceese e
ARNAR FEKSTTArKOSIAABUT sivicsivimismmmssesvssivmiossvomm ssasssssessssvsmvisoriones se
Afkoma i rekstri dottur- og hlutdeildarfélaga ..........ccccceveencrviiinnnnn.
ATSKITEI et

Rekstrarkostnadur samtals

(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt

TekjUSKAHUF swussesssmmssmsermvuermosmosswamms oo e s s oS SR EOTS

(Tap) hagnNadur ArSiNS..........cccoveeieeeiee e

Hagnadur a hlut:

(Tap) hagnadur a/blut saermmmmanmmsmmeannanmnmmaramns

12

2019 2018
351.170 761.749
19.157 12.863
218.421) ( 21.937)
5.111 54.010
157.017 806.685
1.367) ( 4.893)
4.063  ( 3.249)
159.713 798.544
301.029 288.400
165.143 256.922
23.029 5.258

328 162
489.529 550.742
329.817) 247.802
25412 ( 49.749)
304.405) 198.053

8,42) 5,48
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

ReksStrarfjarmunir ........cooeeciieiiiic
Eignarhlutur i détturfélagi ........cccovvvveivirnieeeiennne

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum
Reiknud skatteign ........cceeeeeriiiiiii
VioskiptaKrofur .ussms s mesmssmsmsssmomes
Adrar skammtimakréfur
Verdbréf .....ocveiieiieiccececeee

HaNAD@ert f& ... e

Eignir samtals

Eigio fé

HIutafé ....ocoeeeiiecee
Légbundinn varasjéodur
Oradstafad @igid f& .....ooovmvueveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeesieseesese e es e eessensenaensenens

Skuldir

VidsKIDtaSKUIAIF :s.serssssisssvsssssnssssmsssssonsisssennnssesssessssssvssssssppesss ssessswsesss
I S 11 e= =T g[SSR
AOTAFSKAIAIT isomsissmmssummesnmmsmsonsmmssesms s sy s s s

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyr.

13
5,14
6,15

9,16
10

17

18

2019 2018
2.061 1.015
12.699 12.859
174.730 129.635
32.872 7.460
76.005 281.282
59.771 16.415
238.040 491.348
80.188 146.379
676.367 1.086.393
36.085 36.085
9.045 9.045
576.895 908.017
622.025 958.147
7.413 7.134

0 52.380
46.928 73.732
54.342 133.247
54.342 133.247
676.367 1.086.393
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Sjoostreymisyfirlit arid 2019

Skyr. 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnNaduI ArSINS ...c.cevcuieciieiieeeiecie ettt ne 18 ( 304.405) 198.053
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
AISKAr coosmmmmmrrmmmimemins o s i i mesnmssnonnonsasasssnsessnsssnssasscs 328 162
Ahrif déttur og hlutdeildarfélaga 23.029 5.258
Ahrif gangVirdisbreytinga ...............oveurvereeecereresereeseeeeeeseeeeeeeneeeseesnenne 218.421 0
ReKNa0Ur tekjUSKEHUF wowsssosssscaummrmmmsums sunammmssssssmmsissssimivimms 7,20 ( 25.412) ( 2.632)
ABIITTIOIN ettt e sttt e eaeanee s 0 350
Veltufé (til) fra rekstri ( 88.039) 201.191
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, laekkun (haekkun) ....ceeeeeceeeeeceeeeeeeeceeeeee e . 161.920 ( 185.878)
Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun ........ccccceevririiiecieseccseceeeee ( 78.905) 3.090
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 83.015 ( 182.788)
Handbezert fé fra rekstri ( 5.023) 18.404
Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir reKSIrarfarmUNIr . oo ( 1.374) ( 1.177)
Verdbréf, Breyting ......ocoeeerereeceereneresereeeeeeeee e 34.887 ( 69.439)
Eignarhlutir i félégum, breyting ( 67.964) ( 96.874)
Fjarfestingarhreyfingar ( 34.451) ( 167.490)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Keypt €igid hlUtafé .........c.ooviiiiiieieeeeeee e ( 26.717) ( 89.904)
Lanasamningur, breyting .......cc.cceeereeneniieneniene e se e 0 ( 117.962)
Fjarmoégnunarhreyfingar ( 26.717) ( 207.867)
Breyting a handbeeru fé ( 66.191) ( 356.953)
Handbeert fé i arsbyrjun 146.379 503.332
Handbzert fé i arslok 10 80.188 146.379
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur médurfélags Arctica Finance hf. er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og
innihald arsreikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur.

Félagid er détturfélag Arctica Eignarhaldsfélags ehf. sem hefur adsetur ad Katrinartini 2, Reykjavik.

2. Innlausn tekna
Tekjur af veittri pjénustu eru feerdar i rekstrarreikning & pvi timabili sem pjonustan er veitt. Tekjur eru ekki faerdar ef veruleg
Ovissa er um innheimtu peirra.

3. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi | desemberlok 2019. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Afallinn gengismunur og vextir 4 héfudstél eigna og
skulda eru feerdar i rekstrarreikninginn.

4. Hagnadur a hlut
Hagnadur eda tap a hlut er hlutfall afkomu og vegins mebaltals hlutafjar & arinu og er eetlad ad syna hver hagnadur er &
hverja krénu hlutafjar. Tap félagsins nam 304,4 millj. kr. og vegid medaltal nafnverds hlutafjar var 36,16 millj. kr.

5. Eignarhlutir i détturfélégum
Détturféldg eru pau féldg par sem médurfélagio fer med yfirrad yfir. Yfirrad eru til stadar pegar moédurfélagid hefur vald til ad
stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess. Vid mat & yfirrddum er tekid tillit til
mogulegs atkveedaréttar sem pegar er nytanlegur. Eign i détturfélégum er feerd med hlutdeildaradferd.

6. Eignarhlutir i 6drum félogum
Eignarhlutir i 6drum félogum eru faerdir & kostnadarverdi nema pegar eignarhlutdeild er meiri en fimmtungur af heildarhlutafé
pa er beitt hlutdeildaradferd.

7. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign er feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkveaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning
tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskilin og er par i meginatridum um ad reeda timabundinn mismun vegna
pess ad gjold eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i arsreikningi.
Tekjuskattur innifelur baedi tekjuskatt til greidslu pegar pad & vid og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er feerdur |

Tékjhskat;['t.lr'til greidslu er dsetladur skattur arsins, midad vio gildandi skatthlutfall. Enginn tekjuskattur er til greidslu vegna

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakroéfur eru feerdar nidur um 55,4 millj. kr. til ad meeta almennri aheettu sem fylgir kréfueign félagsins, en hér er ekki
um endanlega afskrift ad reeda. Annars vegar er um ad raeda nidurfeerslu vegna krafna sem sérstaklega hafa verid metnar |
tapsheettu og hins vegar nidurfeerslu til ad meeta almennri aheettu. Nidurfeerslan er dregin fra vidkomandi lisum |
efnahagsreikningi.

9.  Verdbref
Skuldabréfaeign er feerd & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad teknu tilliti il virdisryrmunar. Afalinir vextir eru
innifaldir i bokfeerdri fjarheed lana og krafna. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi gengi er gilti &
markadi i lok desember 2019.
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Skyringar, frh.:

10. Handbazert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstaedum.

11.  Tekjuskattur
Gjaldfaerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:
2019 2018

Tekjuskattur til greidslu:
VEBGNE AISINS eviiiiiiteeniitcrie ettt st b e et e re b s bt et e s e e n e be s e e nennenn 0 ( 52.380)
Tekjuskattsskuldbinding:

Breyting vegna timabundins mismunar . 25.412 2.632
Tekjuskattur | reKStrarm@iKNINg ....c.e.eoeeeerrreneseisese e sese st seee e ses e e enessesssses 25.412  ( 49.749)
12. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

2019 2018
[ o) TR NS SV OO, 227.570 231.224
Tryggingargjald ......oveimieeiir et 17.482 17.707
FIArSYSIUSKAMUL scseusunssssmmsonsuisussvmmsmiminsesssnssssmssaumss vosss s s shiasvas ks vigaves 14.444 14.218
ONNUE 12UNALENGA GIOIG «.vuveveceeeereeceeeeees e esesse s sse e eenesees 41.533 25.251
Launiog launatengd gjdld Samials su:cumsmuisess s 301.029 288.400
Stodugildi T Arslol umsimsmammmmrmrmr st is e s 1355 eimmamn i einsnsnran 17 21
Medalfjdldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilSArsstor ......cceeeveeeveeeireiriiennine 19 22

Laun framkveemdastjéra ndmu 12,0 millj. kr. & &rinu 2019 (2018: 12,0 millj. kr.), laun priggja lykilstarfsmanna namu 34,6 millj.
kr. (2018: fjorir lykilstarfsmenn 46,6 millj. kr.), laun stjérnarformanns namu 4,8 millj. kr. (2018: 4,8 millj. kr.) og laun tveggja
annarra stiérnarmanna namu 3.6 milli. kr. (2018: 3.6 milli. kr.).

13. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Heildarverd 1.1.2019 ..cccvecceevieceecieecececienne . 1177
Uppsafnadar afskriftir 1.1.201 e | 162)
Bokfeert verd 1.1.2019 ........... 1.015
LRG3 L8 T U3 T OO 1.374
LN £l = To T = U4 L U ST ( 328)
BOKFEEI VI 1 ATSIOK ....veevrsesseseisnnsessessesnessssesersensentsserssssesessessssssssssessssssssessesassessssesssssessssensasestssssssesensones 1.046
Heildarverd:31.12. 201 wuswssusssrvenisnssnssisssssnsvrsssmosmsssesnsssses sy ssmssas sssssassssiaassssiss ssssisivisiossibsisiamaspenioas 2.551
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2019 .... ( 490)
BOKIart VEI0 31.12.2019 .ottt ettt et e aeeaeeme e eaeebeesseeseeasese e e ese et e enesaneneseresassnnene 2.061
LN a1 =] LU ]| Ao 20-33%
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Skyringar, frh.:

14. Eignarhlutur i détturfélagum
Eignarhlutur i détturfélagum skiptist pannig:

Eignarhlutur Bokfzert verd
Viti rekstrarfelag hf. ...ccssassmaisissmanssmmmsmimsssmssmasnssmssmssssmsims sy 100,00% 12.699
12.699

Med visan til 3. mgr. 68 gr. laga um arsreikninga hefur félagid ekki samid samsteeduérsreikning enda er eignarhlutur
félagsins i Vita rekstrarfélagi éverulegur hluti af samstegdunni i heild.

15. Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum og 6drum félogum
Eignarhlutur i hlutdeildarfélégum og 66rum félogum skiptist pannig:

Eignarhlutur Bokfaert verd
Fasteignapréunarfelagit Spilda Bhf. .cua.wwmsmmeiisummiisussinsnmssnssesisssssisens 45,45% 27.688
Létt FIOtastjornuN €hf. .....ccvvveeeeeerieeeerisecir sttt na s snes 29,49% 20.172
Live:Data Market 6ht. cswssmimsinsasssinsssmasmsisiss s il iians 51,00% 381
Reykjavik Creamery Ehf. ... it et 11,22% 84.543
D) T — 25,00% 33.610
Vonzeo fjarfestingar €hf. ..o s 17,86% 8.335
174.730
16. Verdbreéf

Verobréf med breytilegar tekjur greinast pannig:
2019 2018
Skuldabréf og verdbréfasjodir, oskrad ... 88.592 80.898
Hiutabréf, skrdd .......cccovvennncrresnnenn 139.154 167.825
Hlutabréf, 6skrad .. 10.294 242.625
A= o] T OSSOSOt 238.040 491.348

17. Eigid fé
Heildarhlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 36,2 millj. kr., en félagid & eigin bréf ad nafnverdi 115 pus. kr.
Hlutafé félagsins i A-flokki nemur 36,0 millj. kr. en hlutafé i B, C og D-flokki nemur 0,2 millj. kr. Samkvaemt sampykktum
félagsins fylgir eitt atkveedi hverjum einnar krénu hlut i A-flokki.

18.  Yfirlit um eiginfjarreikninga

Légbundinn Oradstafad
Hilutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2018 ...... & 36.160 9.045 799.793 844.998
Keypt eigid hlutafé . 75) ( 89.829) ( 89.904)
Hagnadur arsins .....cccoeveveeeerenierennenienesesnenns 198.053 198.053
=17 ([ 1 (< R0 P20~ v} - RN——————————— 36.085 9.045 908.017 953.147
Légbundinn Oradstafad
Hilutafe varasjodur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2019 .eceviiiicecieircnece e 36.085 9.045 908.017 953.147
Keypt eigid hlutafé ... I 26.717) ( 26.717)
Tap arsing: wssmesvessss ( 304.405) ( 304.405)
Eigio fé 31.12.2019 .. 36.085 9.045 576.895 622.025
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Skyringar, frh.:

19.

20.

21.

22,

23.

24,

Eiginfjarhlutfall

Vid mat & eiginfjarporf sinni midar félagid vid akveedi laga um eiginfiarhlutfall sem kveda & um 8% lagmarks eiginfjarhlutfall.

Vio mat & eiginfjarhlutfallinu er farid eftir alpjédlegum stddlum um mat & eiginfjarhlufalli (CEBS, COREP).

2019 2018
Eiginfjargrunnur skiptist pannig:
Heildar 8igiBif wusssssmussismsmamisessssosssmissrissanssmasssmsssisss s s erive ssass uavssnivaseanssis 622.025 953.147
Reiknud skatteign ... ( 32.872) ( 7.460)
Eiginfiargrunnursamtals «oussssssmsnmmsansmams s s i 589.153 945.687
Eiginfjarkrafa greinist pannig:
Utlanaahastta 33.149 54.462
Markadsaheetta .... 1.436 6.053
Rekstrarahaetta .... 136.331 147.428
EIGINFJArKIATa ...ttt st e sa e er s 136.331 147.428
EIginfJArRIUall ...t 34,6% 51,3%
Reiknud skatteign
Reiknud skatteign félagsins greinist pannig: 2019 2018
ReiknuB skatteign T ArsbYHUN wissmissmmumasmnsimmns st 7.460 4.828
Tekjuskattur til greidslu vegna rekstrar arsins 0 52.380
Reiknadur tekjuskattur 4rsins ........ccceveeniecriencnesinnnns 25.412  ( 49.749)
Reiknud Skatteighi I'arSIOK .uswasssmmvisssisosssasvsmmsns sy 32.872 7.460
Reiknud skatteign skiptist pannig:
RekstrarffArmuUNIr ..o ( 134) ( 50)
GIBNGISIMUNU ..eveeiuteierreeee e sreseesaesrseasseseesee s e ssseseassesnseseeseesnesssessensessesssessesansssans ( 325) 144
VidsSKIptaKrofUr woesssssmossissssasssmssmnsosssmissssmsssmmssivesssssississssiimssasnsmsiarisaimsiios 11.080 7.366
Yfirfaeranlegt tap ... e 22.251 0
Reiknud skatteign [ Arslok cuuesmmssisssisimmsmmmsiesmnisssm i sasmnassssisiig 32.872 7.460

Skattamal
Skattar vegna arsins 2019 hafa verid reiknadir og feerdir i arsreikninginn.

Tengdir adilar

Til tengdra adila félagsins teljast vera moddurfélag, déttur- og hlutdeildarfélég, stjérnarmenn, framkvaemdastjori,
lykilstarfsmenn, nanir fidlskyldumeolimir framangreindra adila og l6gadilar undir yfirrddum peirra, og hlidstaedir adilar

framangreindra adila i déttur- og hlutdeildarfélogum.
Félagio keypti & arinu skuldabréf af hluthafa i félaginu.

Félagid hefur ekki att dnnur vidskipti vid tengda adila & arinu.

Eignir i styringu og vorslu

Félagid er med eignir i vorslu ad fjarheed 1.167,7 millj. kr. Pessar eignir eru ekki feerdar i arsreikning félagsins.

Skuldbindingar

Félagid hefur gert hiisaleigusamning til rsins 2023 um pad hlisnzedi sem félagid starfar i. Azetladar leigugreidsiur vegna

samningsins & arinu 2020 nema um 31,2 millj. kr. m.v. verdlag i arsbyrjun 2020.
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Stjérnarhattayfirlysing
rekstrararid 2019

Gooir stjornarhzettir Arctica Finance hf. (Arctica) leggja grunninn ad traustum samskiptum hluthafa, stjérnarmanna,
stjornenda, starfsmanna og annarra hagsmunaabdila og studla ad hlutleegni, heilindum, gagnszei og abyrgd i stjérnun
félagsins. A hverju ari gerir Arctica Gttekt & pvi hvort vidurkenndum leidbeiningum um stjornarhaetti sé fylgt og hvort
stjornarhaettir Arctica @ hverjum tima séu i samraemi vid peer leidbeiningar.

1. Tilvisanir i paer reglur um stjérnarhzetti sem Arctica fylgir eda ber ad fylgja samkvaemt I6gum
Samkvaemt 1. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, ber stjorn Arctica abyrgd & ad stjérnarhaettir og innra
skipulag félagsins studli ad skilvirkri og varfzaerinni stjérn pess, adskilnadi starfa og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra.
Ber stjorninni ennfremur arlega ad endurmeta stjérnarheetti sina med tilliti til viburkenndra leidbeininga um stjérnarhaetti og
bregdast vid med videigandi hzetti ef porf er & Samkveemt 7. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteski, skal Arctica fylgja
vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhzetti fyrirteekja og birta arlega yfirlysingu um stjérnarhaetti sina i sérstokum kafla i
arsreikningi eda arsskyrslu. Arctica ber jafnframt ad gera grein fyrir stjérnarhattunum & vefsidu sinni.

Arctica fylgir leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtzekja sem gefnar voru Gt 1. jani 2015 (5. Gtg.) af Vidskiptaradi islands,
Nasdag OMX lceland hf. og Samtékum atvinnulifsins (leidbeiningarnar). Leidbeiningarnar eru adgengilegar a vefsidu
Vidskiptarads Islands, http:/leidbeiningar.is. Pessi stjérnarhattayfirlysing fylgir peirri framsetningu efnisatrida sem
leidbeiningarnar kveda & um.

2. Fravik fra leidbeiningunum
Arctica vikur fré akvaedi greinar 1.1.2 i leidbeiningunum um ad akveda og upplysa um timasetningu adalfundar og auglysingu
hans. P& vikur Arctica frd akvaedum greinar 1.1.6 um birtingu upplysinga um frambod til stjérnar & vefsidu félagsins.
Astzedan er sti ad endanlegir hluthafar Arctica eru allir starfsmenn félagsins sem audvelt er ad koma upplysingum til.

Arctica vikur einnig fra dkvaedum greinar 1.5 i leiébeiningunum, um skipun tilnefningarefndar eda akvérdun um hvernig han
skuli skipud, og akvasdum greinar 5.4, um skipun starfskjaranefndar. Ekki pykir asteeda til pess ad skipa i pessar nefndir
ljosi pess hversu fair hluthafar eru og pess ad hluthafar eru allir starfsmenn félagsins.

3. Adrar reglur og vidmid
Fjarmalafyrirtaekjum likt og Arctica ber ad fara eftir margvislegum légum og reglum, td. I8g nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, hlutafélagalég nr. 2/1995, 16g nr. 140/2018, um adgerdir gegn
peningapveetti og fiarmégnun hrydjuverka, reglugerd nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskipti fijarmalafyrirtaekja, og ymis
leidbeinandi tilmzeli Fjarmalaeftirlitsins. Nanari Gtlistun & I6gum, reglum, reglugerdum og leidbeinandi tilmaslum er ad finna &
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

Feélagid hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu til ad starfa sem verdbréfafyrirteeki. Fjarmélaeftirlitiv hefur jafnframt eftirlit med
starfsemi félagsins eins og l6g gera rad fyrir.

4.  Innra eftirlit og ahaettustyring
Stjérn Arctica ber abyrgd & ad fyrir hendi sé virk dheettustjornun og innra eftirlit. Slikt tryggir Arctica pé hvorki algerlega gegn
rangri upplysingagjéf né mégulegu tapi, enda &vallt einhver dhzetta sem felst i starfsemi félagsins. Logd er ahersla 4 ad
greina helstu ahzettupeetti i rekstri Arctica og ad innleiddar séu eftirlitsadgerdir til ad stjorna &hesttu. Tilgangur innra eftirlits er
ad studla ad pvi ad félagid nai markmidum sinum vardandi afkomu, aheettuvilja og areidanlegar fjarhagsupplysingar og hliti
I6gum og reglum.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Innra eftirlit og ahaettustyring, frh.

Pad er stefna Arctica ad taka adeins &haettu sem félagid skilur, getur metid og meett. Arangursrik ahasttustjornun er
lykilpattur i langtimaardsemi og stédugleika i rekstri félagsins. | dhzsttustjornun felst greining, mat og styring & aheettupattum
i rekstri Arctica og ad félagid hafi skilvirkt skipulag til ad mzeta dhaettu og/eda midla upplysingum um ahaettu til grundvallar
upplystri akvardanatoku. Logd er dhersla 4 ad innan Arctica sé vidhofd fagleg ahasttustjornun, ad starfsmenn pekki og skilji
dheettupaetti sem tengjast starfi peirra og ad vidbrogd vid aheettu byggi a upplystri akvardanatdku.

Ahzsttustjornun og innra eftirlit er samofid daglegri starfsemi Arctica. Stjérnendur og starfsmenn bera abyrgd & eftirliti og
stjérnun & ahzettum sem stedja ad einingum peirra. Oflug eftirfylgni med akvoérdunum og voktun ahzsttu er hluti innra eftirlits.

Sem 1id i aheettustjornun hefur stjérn Arctica sett ymsar innri reglur vardandi starfsemi félagsins, p. & m. reglur um
dheettustyringu, stefnu um radstafanir gegn hagsmunadrekstrum, reglur um varnir gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka og reglur um flokkun vidskiptavina. Framkveemdastjéri ber abyrgd 4 ahzettustyringu gagnvart stjérn félagsins og
forstédumenn einstakra deilda bera abyrgd gagnvart framkveemdastjéra & styringu 4 dhaettupattum sem ad peim snia.

Ahzettunefnd er starfandi innan Arctica & grundvelli regina stjérnar félagsins um aheettustyringu og fjallar hin med
reglubundnum hzetti um malefni tengd innra eftirliti og ahaettustjornun. Ahasttunefnd pessi er ekki dheettunefnd i skilningi 78.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, par sem ad Arctica hefur undanpéagu fra Fjarmalaeftirlitinu.

Stjérn Arctica hefur gert samning vid BDO ehf. um innri endurskodun félagsins, sem felur i sér ad BDO geri arlega innri
endurskodun sem midast vid 16. grein laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og akveedi leidbeinandi tilmzela
Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2008, um stérf endurskodunardeilda fjarmalafyrirteekja, sbr. nr. 2/2011, um undanpagu fra
starfraekslu innri endurskodunardeildar hja fiarmalafyrirteekjum. BDO skilar nidurstodum innra eftirlits hverju sinni beint til
stjornar.

5. Stefna um samfélagslega abyrgd og sidferdisviomid
Ein dyrmaetasta eign sérhvers fijarmalafyrirteskis er traust og triverdugleiki, sem aftur reedst af sidferdi starfsmanna peirra.
Arctica leggur aherslu & ad tryggja traust og triverdugleika félagsins og starfsmanna pess gagnvart vidskiptavinum,
hluthéfum og samfélaginu. Par skipa freedsla og pekking starfsmanna, dsamt sidferdis- og hegdunarreglum félagsins,
mikilveegan sess, en nidurstadan grundvallast pd alltaf & hugarfari vidkomandi starfsmanna. Stjérnendur leggja pvi rika
aherslu & ad skapa pa umgjérd og menningu sem liklegust er til ad hlta ad og auka sidferdi starfsmanna félagsins.

Stjorn Arctica hefur sampykkt sidferdileg vidmid, sem er zetlad ad vera grunnvidmid godra vidskiptahatta og sidferdis innan
Arctica. Vidmidin gilda um samskipti Arctica og starfsmanna pess vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila, hluthafa,
samkeppnisadila og adra sem eiga hagsmuna ad gaeta. Vidmidin taka mid af viomidum Samtaka fjarmalafyrirteekja fré pvi |
april 2012.

Arctica gerir sér grein fyrir pvi ad fyrirtaeki hafa ekki adeins hagfraedileg ahrif & neerumhverfi sitt, heldur einnig félagsleg ahrif.
Pvi er mikilveegt ad félagid hafi setid samfélagslega abyrgd ad leidarljosi, beedi i innri og ytri athdéfnum og gjérdum sinum,
jafnt i samskiptum fyrirteekisins vid vidskiptavini, starfsmenn, pjonustuadila og samfélagio i heild.

Arctica hefur avallt stutt vid samfélagsleg mélefni i umhverfi sinu og hefur veitt styrki til margvislegra verkefna, stérra og
smarra, og pannig haft adkomu ad godgerdarmalum, menningarlifi og ipréttalifi. P& eru starfsmenn hvattir til ad leggja med
beinum haetti g6dum malefnum lid.

Arctica hefur sett sér stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum, sem aetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra,
annars vegar & milli félagsins sjélfs og vidskiptavina pess og hins vegar & milli vidskiptavina pess innbyrdis. Jafnframt hefur
stjorn Arctica sett reglur um verdbréfavioskipti starfsmanna félagsins. Markmid peirra er ad studla ad ohlutdresgni gagnvart
vidskiptavinum og jafnreedi & milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja 6haedi starfsmanna og auka
triverdugleika Arctica.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

10.

11.

Stefna um samfélagslega abyrgd og sidferdisviomid, frh.

Starfsreglum stjornar Arctica er, til vidbotar vid ofangreindar reglur, setlad ad tryggja jafnreedi vid medferd mala fyrir stjorn,
vandada og 6hada malsmedferd og koma i veg fyrir hagsmunadrekstra i starfsemi Arctica. i pvi skyni er starfsreglum stjérnar
ztlad ad styrkja umgjord um vidskipti stjérnarmanna og félaga peim tengdum vid Arctica og adgang stjornarmanna ad
upplysingum um viéskiptavini.

Stjorn, framkvaemdastjorn og undirnefndir

i stjorn Arctica sitja prir adalmenn og tveir til vara, en peir eru allir kosnir & adalfundi félagsins til eins ars i senn. Formadur er
kosinn & stjérnarfundi. Framkvaemdastjéri situr stjomarfundi asamt 16gfraedingi félagsins sem er ritari stjérnar. Stjérn kemur
saman ad jafnadi atta sinnum & ri, en oftar ef purfa pykir. Stjérn Arctica fer med zedsta vald i malefnum félagsins & milli
hluthafafunda og gestir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjorn ber abyrgd 4 starfsemi félagsins og stefnumétun og
hefur jafnframt yfirumsjon med pvi ad starfsemi félagsins og rekstur sé i samraemi vid l6g, sampykktir félagsins og adrar
reglur sem um starfsemina gilda. Stjérn hefur einnig med héndum almennt eftirlit med rekstri Arctica og sér til pess ad
naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fiarmuna félagsins. i starfsreglum sem stjorn setur sér er kvedid nanar & um
storf stjornar.

i framkveemdastjorn er einvéroungu framkveemdastjéri Arctica, en framkveemdastjori hefur ennfremur radid
adstodarframkvaemdastjora. Framkvaemdastjéri er radinn af stjérn, sem jafnframt dkvedur starfskjér hans og veitir
prékiruumbod. Framkvaemdastjori hefur med héndum stjérn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir pess hoénd |
llum malum sem varda daglegan rekstur pess. Framkveemdastjori sér um reikningshald og radningu starfslids, p.m.t.
forstédumenn priggja deilda Arctica auk regluvardar. Framkveemdastjéra ber ad veita stjornarménnum og
endurskodendum/skodunarménnum allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna ad éska og veita ber samkvaemt
16gum.

Stjérn Arctica hefur ekki sett & laggirnar undirnefndir, en & grundvelli regina sem stjornin hefur sett pa starfa innan Arctica
baedi ahzettunefnd, sem adur hefur verid getid, og oryggisnefnd. Oryggisnefnd er skipud starfsmonnum Arctica og starfar
samkvaemt 6ryggisstefnu félagsins.

Skipun nefndarmanna tilnefningarnefndar
Arctica hefur ekki skipad tilnefningarnefnd.

Skipun nefndarmanna i undirnefndir
Engar undirnefndir stjornar eru starfandi hja Arctica.

F]oldl funda og maeting
A starfsarinu voru haldnir sjd stjérnarfundir og maettu adalmenn & alla fundi. A nlverandi starfsari er dzetlad ad haldnir verdi

atta stjérnarfundir.

Nalgun starfsreglna stjérnar
Starfsreglur stjérnar Arctica ma finna & heimasidu félagsins, www.arctica.is.

Stjornarmenn

Maria Runarsdéttir, (1978) stjérnarformadur, hefur setid i stjérn félagsins fra stofnun pess arid 2009. Maria er sjalfsteett
starfandi fjarfestir. Adur starfadi Marfa medal annars sem fjarmalastjori fasteignafélagsins SMI ehf. og Korputorgs ehf.,

radgjafi hja KPMG Rabdgjéf og sem fiarmalastjori Svar teekni ehf., auk pess ad vera einn stofnenda MINT Solutions ehf. Maria
situr { dag 7 stjorn nokkurra félaga, MRI ehf., SMI Balkan ehf., NMR ehf., Umbra ehf., Uniconta island ehf., EA11 ehf., EA14
ehf. og Laekjarkér ehf. Maria er med MBA gradu fra MIT (Massachusetts Institution of Technology) i Bandarikjunum og B.Sc.
grédu i vidskiptafraedi fra Haskolanum i Reykjavik.

Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Stjérnarmenn, frh.
Erlendur Svavarsson, (1972) stjérnarmadur, byrjadi sem varastjornarmadur arid 2010, en tok seeti i adalstjorn arid 2013.
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Erlendur hefur starfad i fluggeiranum fra 1992, pegar hann hof storf hja Flugfélaginu Air Atlanta og sidar MD flugfélaginu. Ari
2003 héf Erlendur storf hja Loftleidum Icelandic ehf. Arid 2008 héf Erlendur storf hja Icelandair Group sem framkvaemdastjori
vidskiptaprounar. Sidan 2010 hefur Erlendur verid framkveemdastjori hja Loftleidum Icelandic. Erlendur hefur setid i stjérnum
ymissa dotturfyrirteekja Icelandair Group og situr ni i stjérn Cabo Verde Airlines. Erlendur er med BA gradu i rissnesku og
hagfraedi fra Haskola Islands, MBA gradu fra Haskélanum i Reykjavik og AMP gradu fra Harvard Business School.

Porir Kjartansson, (1969) stjérnarmadur, byrjadi sem varastjérnarmadur arid 2011, en tok saeti i adalstjérn arié 2012. Périr er
byggingaverkfraedingur fra Haskola islands 1993 og med MBA-gradu fra IESE. Porir hefur verid sjalfsteett starfandi fjarfestir
fra 2000 i gegnum Iislenska fjarfestingu ehf. sem hann & og rekur i samstarfi vid annan mann. Périr hefur gegnt
margvislegum trinadarstérfum og ma par nefna ad Périr var i stjorn Landspitalans — Haskdlasjukrahuss til nokkurra ara.
Paérir situr i eftirfarandi stjornum: [slensk fiarfesting ehf., Séltan 4 ehf., RR hétel ehf., Karsnesbyggd ehf., Karsnesbyggd I
ehf., Kistill ehf., Séltin 1 ehf., Oldungur hf., RR fasteignir ehf., RR Fasteignir Il ehf., Vinabyggd ehf., Sélttn dldrunarpjénusta
ehf., Hafnarbyggd ehf., Ulfaldi ehf., AP Almannatengsl ehf., AP Syningar ehf, ATH fjarfestingar ehf., islenska
heilbrigdispjénustan ehf., Sttarinn ehf., islenskar fasteignir ehf., Rekstrarfélag Islenskrar fjarfestingar ehf., Einvala fjarfesting
ehf., Eignarhaldsfélagiod Kilroy ehf., Leigufélagid Skipholt ehf., Fasteignafélag [FJ ehf. og Eignarhaldsfélagio Vinabyggd ehf.

Gisli Por Arnarson, (1972) varastjornarmadur, hefur verid varastjornarmadur sidan 2012. Gisli Pér er med C.S gradu i
umhverfis- og byggingarverkfraedi fra Haskola islands og MBA gréadu fra University of Louisville i Bandarikjunum. Gisli Pér er
framkvaemdastjéri Innanlandssviés Samskipa, en var arin 2006 - 2012 forstédumadur i innflutningsdeild Samskipa. Adur
starfadi Gisli Por i prji ar sem vidskiptastjori i innflutningsdeild Eimskips og onnur prju ar par & undan starfadi Gisli Por vid
verkfreedi og vidskiptaradgjof hja The Corradino Group. Gisli Pér situr i stjornum KASK Flutninga ehf., Brettasmidju O.R. ehf.,
Davidshdls ehf., Lifeed ehf., Péstmarkadinum ehf., Landflutningum ehf. og Jonum Transport hf.

Pall Olafsson, (1978) varastjornarmadur, hefur verid varastjornarmadur sidan 2015, Pall er med B.Sc. gradu i fiarmalum fra
Haskola islands og M.Sc. gradu i fiarmalum fra Cass Business School. Pall hefur starfad i tengslum vid bankastarfsemi i yfir
10 ar, baedi sem greinandi og radgjafi. Pa hefur Pall setid i stjornum ymissa fyrirteekja, eins og Aurora Fashions Ltd., Karen
Millen Ltd. og Celsius Holding SARL., en i dag situr Pall i stjornum Murbudarinnar ehf., MBKF ehf. og MBKF1 ehf.

12. Ohzdi stjérnarmanna
Adal- og varamenn i stjorn Arctica eiga ekki hluti i félaginu, hvorki beint né i gegnum tengda adila. Adal- og varamenn eru
jafnframt 6h&odir Arctica og stérum hluthéfum og hafa engin hagsmunatengsl vid stéra hluthafa i Arctica eda helstu vidskipta-
og samkeppnisadila félagsins fyrir utan hefdbundin bankavidskipti.

13.  Arangursmat stjérnar
A stjérnarfundi & fyrsta arsfjordungi lagdi stjérn Arctica mat & storf sin, verklag og starfshaetti, i samraemi vid starfsreglur
stjornar, fyrir starfsarid. Nidurstada pessa arlega arangursmats var s ad storf stjérnar og yfirstjornar Arctica hafi ad 6llu
verulegu leyti verid i lagi og ad ekkert veeri til stadar sem kalladi 4 adgerdir af halfu stjornar umfram pad sem pegar hefdi
verid gert.

14. Framkvamdastjori Arctica
Stefan Por Bjarnason (1971) hefur verid framkvaemdastjéri Arctica fra stofnun félagsins. Stefan Pér var forstédumadur
Fyrirtaekjaradgjafar Landsbankans & Islandi og vann hja Landsbankanum 4 arunum 1999 fram til oktéber 2008. A pessum
tima leiddi Stefan Por eda tok patt i flestum af helstu fyrirtaekjaradgjafarverkefnum bankans.

Stefan Pér lauk kandidatspréfi i 16gfreedi fra Haskola islands arid 1999, doladist malflutningsréttindi fyrir héradsdémi arid
2001, og hefur lokid profi sem loggiltur verdbréfamidlari beedi & Islandi og i Bretlandi.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Framkvaemdastjori Arctica, frh.

Stefan Por er stjornarmadur og framkveemdastjéri i Arctica Eignarhaldsfélagi ehf. og 4 33,50% i pvi félagi, en pad félag & alla
hluti utan eins i A-flokki i Arctica, en sa hlutaflokkur fer med neer allan atkveedarétt i félaginu. Pa er Stefan Pér varamadur
stjérn Vita fjarfestingafélags ehf., sem er félag i fullri eigu Arctica Eignarhaldsfélags ehtf., og stjornarmadur i A1 ehf., sem Viti
fiarfestingafélag ehf. & fiéroungshlut i. Auk pessa er Stefan Pér stjornarmadur i détturfélagi Arctica, Vita rekstrarfélagi hf. Par
fyrir utan situr Stefan Pér i stjornum Vonzeo fjarfestinga ehf. og Var ehf. og er varamadur i stjorn Kassettu ehf. Stefan bér
hefur engin énnur hagsmunatengsl vio vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i Arctica.

Stefan Por er stjornarmadur og framkveemdastjéri i Arctica Eignarhaldsfélagi ehf. og & 33,50% i pvi félagi, en pad félag 4 alla
hluti utan eins i A-flokki i Arctica, en s& hlutaflokkur fer med nzer allan atkveedarétt i félaginu. Pa er Stefan Pér varamadur i
stjérn Vita fjarfestingafélags ehf., sem er félag i fullri eigu Arctica Eignarhaldsfélags ehf., og stjornarmadur i A1 ehf., sem Viti
fiarfestingafélag ehf. 4 fiéroungshlut i. Auk pessa er Stefan Pér stjérnarmadur i détturfélagi Arctica, Vita rekstrarfélagi hf. Par
fyrir utan situr Stefan Pér i stjornum Vonzeo fjarfestinga ehf. og Var ehf. og er varamadur i stjorn Kassettu ehf. Stefan pér
hefur engin énnur hagsmunatengsl vio vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa sem eiga meira en 10% hiut  Arctica.

Arctica hefur enga kaupréttarsamninga gert.

15. Brot a Iégum og reglum
Arctica gerdist ekki brotlegt gagnvart 16gum ebda reglum. Pa hafa engar kvartanir eda athugasemdir borist Arctica fra
vidskiptavinum eda 60rum vegna avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess & ldgum eda reglum sem um starfsemi

félagsins gilda.

16. Samskipti
Stjornin hefur samskipti vid hluthafa i samreemi vio 16g, sampykktir Arctica og starfsreglur stjornar. Formadur stjrnar styrir
samskiptum stjérar vid hluthafa. Stjérnarménnum ber i stérfum sinum og vid akvardanatéku ad starfa med hagsmuni
Arctica og allra hluthafa ad leidarljési samkvaemt dkvaedum hlutafélagalaga, laga um fjarmalafyrirtaeki og peirra reglna og
fyrirmzela sem um starfsemi fjarmalafyrirteekja gilda.

Allir raunverulegir eigendur hlutafjér i Arctica eru starfsmenn félagsins og hafa med peim heetti tok & ad fylgjast vel med
starfsemi félagsins. Par fyrir utan birtir Arctica fréttir af starfsemi sinni & heimasiéu félagsins og sendir jafnframt Gt
fréttatilkynningar ef markverdar breytingar verda & starfsemi félagsins eda ef félagid hefur haft milligéngu um steerri vidskipti.

A adalfundum Arctica er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hluthafafunda ef asteeda er til.
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