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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkveemdastjora

Arsreikningur Arctica Finance hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
verdbréfafyrirtaekja og verdbréfamidlara.

Starfsemi félagsins

Arctica Finance hf. er verdbréfafyrirteeki sem starfar samkveemt heimild og undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli starfsleyfis frd mars 2010 med sidari vidbétum. Um starfsemi Arctica Finance gilda m.a. 16g nr. 161/2002,
um fjarmélafyrirteeki, 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og 16g nr. 2/1995, um hlutafélég. Arctica Finance hf.
byggir pjonustu sina & pvi ad veita vidskiptavinum radgjéf i gegnum prjG svid, Eignastyringu, Fyrirteekjaradgjof og
Markadsvidskipti.

I mars 2016 lauk formlegum samruna Arctica Finance hf. og H.F. Ver8bréfa hf., en a8 68ru leyti hafa frd og med
siustu aramétum engir atburdir 4tt sér stad sem hafa haft verulega py8ingu fyrir Arctica Finance hf. Stjérn félagsins
stefnir &fram ad pvi ad byggja félagid upp med innri vexti og engar akvardanir hafa veri® teknar um adgerdir sem haft
geeti pydingu um framtidarpréun félagsins.

Starfsmenn Arctica Finance hf. arié 2015 voru ad med8altali 19. Heildarkostnadur launa og launatengdra gjalda fil
starfsmanna, framkvaemdastjéra, stiérnar og annarra i pjonustu félagsins nam 253,8 millj. kr. (2014: 251,2 millj.kr.).

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur félagsins & arinu 187,7 millj. kr. Eigié fé i &rslok 2015 nam 470,6 millj. kr.
samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfiarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt légum um fjarmalafyrirteeki, er
32,2% en samkvaemt l6gunum ma hiutfallid ekki vera lzegra en 8,0%.

Hiuthafar og radstéfun hagnadar

Hiutafé félagsins var 36,2 millj. kr. i arslok og skiptist i fjéra flokka. Hiuthafar voru 14 i arslok 2015 en voru 13 i arslok
2014. Hluthafar félagsins i arslok 2015 eru:

Nafn Rikisfang Nafnverd  Hlutaflokkur
Arctica Eignarhaldsfélag ehf.*............ccoooiiiiiiiiniiiiiiiiin Islenskt 35.999.999  A-flokkur
Viti fjarfestingarfélag ehf..........cccooviiiiiiiiieie s, islenskt 1 A-flokkur
Samtals 36.000.000
Baldur StEfANSSON......c..i oo Islenskur 10.000 B-flokkur
Bjarni POrour Bjarnason..........ccccuueeieeeieeiieeeeeeeeeee e Islenskur 10.000 B-flokkur
GUNNAr JOhANNESSON........ccuiiiirecieieiiee e Islenskur 10.000  B-flokkur
JON POr SIQUIVINSSON.........ocoiiiiiiiiieee sttt Islenskur 10.000  B-flokkur
Olafur POT FINSEN. ...........ovveeeeieee oo eeeee e islenskur 10.000  B-flokkur
Stefan POr Bjamason...........ccccvrceiiiei e islenskur 10.000  B-flokkur
Eigin MUt sesessrsmasssseimmsmsipmmsmmosmssmsomssi smsi i mms o 10.000  B-flokkur
Samtals 70.000
FriBrik MagnUSSON..........ccoveieimierieinnsnrnneecne et islenskur 10.000 C-flokkur
SNOrTi G. STEINSSON......o.iviiiii et Islenskur 10.000  C-flokkur
Eigin DIULIE.....coo e 10.000  C-flokkur
Samtals 30.000
AGNAr HANSSON......coeiiiiiiiec ettt et islenskur 35.000 D-flokkur
Dadi KriStANSSON.......ccvi et islenskur 30.000 D-flokkur
AFEN SADIAD. ........coocvceiceeecee et ne e islenskur 20.000  D-flokkur
Gublaugur Steinarm GisSlason..........cooviiiiiiieiiireiesiesesre s seesee e [slenskur 15.000  D-flokkur
Samtals 100.000

Hlutafé samtals 36.200.000
*Raunverulegir eigendur eru Bjarni Pérdur Bjarnason (50,25%) og Stefan bér Bjarnason (33,50%)

Hlutafé i A-flokki veitir atkvaedisrétt i samreemi vid akvaedi sampykkta Arctica Finance hf. Hlutafé i B-, C- og D-flokki
eru an atkveedaréttar, ad undanskyldu pvi er snertir malefni viskomandi hlutaflokks.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjéra, frh.:

Hluthafar og radstéfun hagnadar, frh.
Akvordun um greidslu ards il hluthafa 4 arinu 2016 vegna rekstrararsins 2015 verdur tekin & adalfundi, en visad er til
arsreiknings félagsins um rédstofun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarretkningum.

Stjérnarhaettir

Stjérnarhzettir Arctica Finance hf. eru i samraemi vié almennar leidbeiningar um stjiérnarhzetti peirra sem Iita eftirliti
opinberra stjornvalda, auk pess sem tekid er mid af leidbeiningum um stjérnarheetti sem gefnar voru Gt af
Vidskiptaradi Islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjérnun og yfirrdd yfir Arctica Finance hf.
skiptast & milli hluthafa, stiomar og framkvaemdastjéra i samraemi vié sampykktir félagsins, reglur stjérnar og énnur
tilmeeli stjérnarinnar, en starfsreglur stiérnar ma finna & skrifstofu félagsins. P4 Iytur stjérnun og yfirrad félagsins
ymsum l6gum og reglum, b.m.t. I6g um hlutaféldg, 16g um fjarmalafyrirteki, 16g um adgerdir gegn peningapvaetti og
flarmdgnun hry8juverka, reglur um eiginfjarkrofur og aheettugrunn fjarmalafyrirteekja, reglugerd um fjarfestavernd og
vidskipti fjarmalafyrirteckja og reglur Kauphallar, auk ymissa leiBbeinandi tilmzela Fjarmalaeftiritsins. Nanari utlistun &
I6gum, reglum, reglugerdum og leidbeinandi tiimzelum er ad finna & heimasidu Fjamalaeftirlitsins, www.fme.is.
Frekari upplysingar um stjérn og stjérnarheetti félagsins er ad finna i kaflanum Stjérnarhattayfirlysing sem er fylgiskjal
med arsreikningnum. | adalstjérn eru tveir karlmenn og einn kvenmadur og i varastjérn pess eru tveir karimenn.

Yfirlysing stjornar og framkvamdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkvesmdastjéra er arsreikningur félagsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil ver8bréfafyrirteekja og verbréfamidlara. Er bad 4lit stiérnar og
framkvaemdastjéra aé arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstédu 31. desember 2015,
rekstrarafkomu félagsins og breytingu 4 handbaeru fé & arinu 2015.

Jafnframt er pad 4lit stjornar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gléggt yfiriit um
préun og arangur i rekstri félagsins og stt8u pess.

Stjorn og framkveemdastjéri Arctica Finance hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2015 og stadfest hann
med undirritun sinni.

Reykjavik, 14. mars 2016

Stjérn:




Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Arctica Finance hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Arctica Finance hf. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur a8
geyma skyrsiu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6édstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadfer8ir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins | samraemi vid I6g um
arsreikninga. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi efa
mistaka.

Abyrgé endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vi& latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endursko8unarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadta. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stabfestingar & fjarhaedum og skyringum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vi ahasttumati® er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vié gerd arsreikningsins sem og
mat & framsetningu hans i heild.

Vig teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2015, efnahag pess 31.
desember 2015 og breytingu a handbzeru fé & arinu 2015, { samraemi vi8 16g um arsreikninga.

Képavogur, 14. mars 2016

Deloitte ehf('
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Rekstrarreikningur arid 2015

Rekstrartekjur

Poknanatekjur ...........cccoiiiiien
Vaxtatekjur ..o
Tekjur af ver8bréfum ...
Adrar rekstrartekjur ...........ccooooeeiiiii e,

Tekjur alls

Vaxtagjold ................... e
GengisSmUNUT ......c..ccoieteciiiinrn e

Rekstrartekjur samtals

Laun og launatengd gjold ............ccccevvrvicen i,
Annar rekstrarkostnadur ...............occoiieiiicenins
Ahrif hlutdeildarfélaga ...............c..coocoovveveeeeereeeeennnn,
ATSKITHE ..o

Rekstrarkostnadur samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur ..........ccoovviiieeeeeec s

Hagnadurarsins.............c.coceeeiiiiiiiiiiicin,

Hagnadur a hlut:

Hagnadurd hlut ..........coooiiiieiiiiiccecce

8,12,21

2015 2014

671.328 635.280
23.389 17.596

4.940 21.792

2.634 3.039

702.291 677.707

( 1.404) 0
( 10.191) ( 767)
690.696 676.940
253.815 251.248
176.167 205.351

14.992 0

5.199 4.931

450.173 461.531
240.523 215.409
( 52.836) ( 42.924)
187.687 172.485

5,93 573
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr.

Eignir
ReKStrarfJamMIUNIT .........coocviiiiiic e e eressseeenienns 5,14
Eignarhlutur i dotturfélégum ..., 6,15
Eignarhltutur { 68rum fElogum ...........covviieeeeeceec e 7,16
Reiknud skatteign ...........cooeeiiiiei e
ViBSKIPtAKIOUT ...ttt 9
ABrar skammtimakrofur ..........coocoeoi i
VEIODIET ... .o et e e e e eeeee e e e s seeesannnes 10,17
Handbaart f& ... e e 11

Eignir samtals
Eigid fé
L L | L S 18
LAGbUNAINR VArasjOOur ...........ccceeeiiieenisernn e siesraese st siessassssssssassseanesnas
Oradstafad @IGIB fE .......o.oooovreeeereeresteeetseeeeesreeesteeseeeeeeeeesseseeeees s e ereeees

Eigid fé samtals 19
Skammtimaskuldir
LANASAMNINGUI ......ooiiiiee ettt
ViBsKIptaskuldir ..........coccciiiiiii e
SKattar Arsins .......c..oooi i 21,22
Abrar skammtimaskuldir ..............cooooiiiiiei e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

2015 2014
10.695 7.098
17.855 30.000
96.488 0

6.233 4.437
19.438 233.916
67.595 17.374

160.528 170.018
344.863 206.863
723.695 669.706
36.180 30.130
9.045 7.533
425.369 482.350
470.594 520.013
119.701 0
12.535 8.443
53.944 45.290
66.921 95.960
253.101 149,693
253.101 149.693
723.695 669.706
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Sjodstreymisyfirlit arid 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
HagnaBur Arsins .......c.cocoiiiiiiiiiiis e e aess e 19 187.687 172.485
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKITHE aseim o s s Y e T e S i e 5,14 5.199 4.931
ANrif dOHUIMTEIAGA ..........coovoeeeeeeeeeeeeeee e 14.992 0
Reiknadur teKjuskattur ............cccoviiciiiiiiee e 8,21 52.836 42.924
ABIr lIBIr v i e R B i s s asi oy ( 6.855) 0
Veltufé fra rekstri 253.859 220.340
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, 1KKUN ..........c.ooiireiiiec e 186.045 167.496
Skammtimaskuldir, (l&ekkun) ...........cocoriioiiie e ( 183.232) ( 84.211)
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum 2.813 73.284
Handbeert fé fra rekstri 256.672 293.624
Fjarfestingarhreyfingar
Sala rekstrarfjarmuna ... 14 3.330 0
Ver8bréf, breyting .....ccoovooereeeee e 17.050 ( 69.748)
Fjarfesting 1 fElEGUM ......coeviiieiiiece e ( 95.000) 0
Lan til médurfélags, breyting ..o 0 62.835
Skammtimakréfur, laekkun (haekkun) ..., ( 3.280) ( 2.688)
Fjarfestingarhreyfingar ( 77.900) ( 9.601)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Innborgad hlutafé ..ot 50 0
Keypt eigid hlutafé ..o ( 15.000) 0
Selt eigiB hlutafé ... 10 0
Lanasamningur, breyting ........ccoooioiiiiee e 119.701 0
Ardur il hluthafa ...........ooeeie e ( 332.715) ( 190.795)
Skammtimaskuldir, haekkun (laekkun) ..........ccccoooiiiinniii e 19.196 ( 12.463)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 208.758) ( 203.258)
Breyting 4 handbaeru fé ( 29.986) 80.765
Handbart fé i arsbyrjun 206.863 126.098
Handbaert fé fra samruna 167.986 0
Handbzert fé i arslok sy ] 344.863 ~ 206.863
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur Arctica Finance hf. er gerdur [samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samsteedureikninga.  Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié aéur.

Félagid er détturfélag Arctica Eignarhaldsfélags ehf. sem hefur adsetur ad Katrinartdni 2, Reykjavik.

2, Innlausn tekna
Tekijur af veittri pjonustu eru faerdar i rekstrarreikning & pvi timabili sem pjdnustan er veitt. Tekjur eru ekki faeréar ef veruleg
6vissa er um innheimtu peirra.

3. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i desemberlok 2015. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Afallinn gengismunur og vextir 4 héfudstél eigna og
skulda eru feer8ar i rekstrarreikninginn.

4. Hagnadur a hlut
Hagnadur & hlut er hlutfall hagnadar og vegins megaitals hlutafjar 4 arinu og er @tlad ad syna hver hagnadur er 4 hverja
kronu hlutafjar. Hagnadur félagsins nam 187,7 millj. kr. og vegi®é medaltal nafnverds hlutafjar var 31,6 millj. kr.

5. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfijarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur
hundradshluti miéad vid dzetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad. Asstladur nytingartimi greinist

pannig:

1211 = OO O OO 10 ar
Tolvubtnadur .. 3ar
Skrifstofubinadur .. 5ar
HUGBUNAOUT ...ttt e a et e s n e ea e s s b e e s sen e e s e st eneseeseesaeeneesersanssens 5ar

6. Dotturfélég
Détturfélog eru pau félog par sem modurfélagid fer med yfirrad yfir. Yfirrad eru til stadar pegar modurfélagié hefur vald til ad
stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess. Vié mat a yfirradum er tekid ftillit til
mdogulegs atkvasbaréttar sem pegar er nytanlegur. Eign i dotturfélogum er faerd med hlutdeildaradferd.

7. Eignarhlutir i 66rum félégum
Eignarhlutir i 66rum félégum eru feerdir 4 kostnadarverdi nema pegar eignarhlutdeild er meiri pridjungur af heildarhlutafé pa
er beitt hlutdeildaradferd.

8. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvsemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslia, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vié abrar forsendur en reikningsskilin og er par i meginatridum um ad rada timabundinn
mismun vegna pess ad gjold eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgijori en i arsreikningi.

Tekjuskattur & hagnad innifelur baedi tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning.
Tekjuskattur til greidslu er asetladur skattur arsins, midad vié gildandi skatthlutfall.

9. Vidskiptakrofur
Vidskiptakréfur eru faerdar nidur um 30,1 millj. kr. til a8 maeta almennri ahaettu sem fylgir kréfueign félagsins, en hér er ekki
um endanlega afskrift ad raeda. Annars vegar er um ad raeda nidurfeersla vegna krafna sem sérstaklega hafa verié metnar i
tapshasttu og hins vegar nidurfaersiu til ad meeta almennri dheettu. NiBurfeerslan er dregin fra vidkomandi liGum i
efnahagsreikningi.

10. Verdbréf
Skuldabréfaeign er faerd & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad teknu illiti il virdisryrnunar. Afallnir vextir eru
innifaldir i bokfaerdri fiarhaed lana og krafna. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti &
markadi i lok desember 2015.
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Skyringar, frh.:

11. Handbart fé
Sj6dur og bankainnstaedur teljast til handbaers fjar.

12. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

2015 2014
Tekjuskattur til greidslu:
VBEANA AISINS ...ttt ettt s e ettt snee s e s s e et e ean ( 53.944) ( 45.290)
Tekjuskattsskuldbinding:
Breyting vegna timabundins MiSMUNAF .............ccooueeiuiiiecccieeee e 1.108 2.366
Tekjuskattur i rekstrarreikning ( 52.836) ( 42.924)

13. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

2015 2014
Laun ....cccvvnne 207.751 185.265
Tryggingargjald 17.199 15.420
FIArSYSIUSKAU .........ooiviiiiiiie ettt 10.231 12.444
ONNUP 1AUNGLENGA GJOIU ©..v.vvceoeeeeeeeeeieeec e eeee e e ee e e eenees 18.635 38.120
Laun og launatengd gjold Samtals ..............cccovviiceeriii e 253.815 251.248
StOBUGIIE FATSIOK ...ttt 23 20
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstort ..........ccooveveeveeeeeeeeeen.. 19 19

Laun framkveemdastjéra namu 8,4 millj. kr. & arinu 2015 (2014: 8,4 millj. kr.) og stjornarlaun namu 6,0 millj. kr. (2014:5,9
millj. kr.).

14. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfijarmunir greinast pannig:

31.12.2015 31.12.2014
Heildarverd | ArsbYIUN .......c..oco it eean 27.428 27.428
Uppsafnadar afskriftir i arsbyrjun .. - 20.330) ( 15.399)
Bokfeert verd i arsbyrjun ............ 7.008 12.029
Samruni 30..00.2015 ..o e 12.104 0
Selt @ AMNU ..o 3.330) 0
AFSKIFAB 8 AIINU ....ooooveevvatitesieeeee e eseese e e st se e saees e eseeeeeaeeeseeen ( 5.177) ( 4,931)
BOkfaart VEIS 1 ATSIOK .........ccceverirrierirrnieecete ettt aene e eean 10.695 7.098
Heildarverd 31.12.2015 ... et enaeeae 36.202 27.428
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2015 . ] 25.507) ( 20.330)
Bokfaert verd 31.12.2015 .......cociiircceccree ettt 10.695 7.098
ATSKIFLANIUEFSI ...t 10-33% 20-33%

Félagid hefur gert hisaleigusamning til arsins 2017 um pad hisnzdi sem félagié starfar i. Asetladar leigugreidsiur vegna
samningsins & arinu 2016 nema um 24,7 millj. kr. m.v. verdlag i arsbyrjun 2016.

15. Eignarhlutur i détturfélagi
Eignarhlutur i détturfélagi skiptist pannig:

Eignarhlutur Bokfart verd
Viti rekstrarfélag hf. ... 100,00% 17.855
17.855
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16. Eignarhlutur i 68rum féldgum
Eignarhlutur { 68rum félégum skiptist pannig:
Eignarhlutur Békfart verd
Fasteignafélagid KIStthAls €hf. ..............cooiiiiiiniiiiie e sses st 33,33% 42.154
Létt Flotastiomun €hf. ......c.coovomirimrirece st ese e s ne s s e seaes 29,49% 50.000
Live Data Market @Nf. .........cccooiiiimiic s 51,00% 0
96.488
17. Verdbréf
Verdbréf med breytilegar tekjur greinast pannig:
2015 2014
SKUIDIE ...ttt 39.541 78.249
Verbbréfasjodur 121.987 91.769
Verdbréf alls ............. 161.528 170.018
18. Eigié fé
Heildarhlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 36,2 millj. kr., en félagi® & eigin bréf aé nafnverdi 20 pus. kr.
Hiutafé félagsins i A-flokki nemur 36,0 millj. kr. en hlutafé i B, C og D-flokki nemur 0,2 millj. kr. Samkvaemt sampykktum
félagsins fylgir eitt atkvaesi hverjum einnar kronu hiut i A-flokki.
19. Yfirlit um eiginfjarreikninga
Légbundinn Oradstafad
Hlutafé varasjodur eigid fé Samtals
Eigi0 fé 31.12.2014 .......cocceeeeeee e 30.130 7.533 482.350 520.013
Eigid fé vid samruna 30.09.2015 ................... 6.000 1.500 103.049 110.549
Keypt eigid hlutafé e | 10) 14.990) ( 15.000)
Selt eigié hiutafé ....................... 10 10
Innborgad hlutafé ...................... 50 50
Lagt i I6gbundinn varasjod ............c.cccccceeennene 13 13) 0
Ardur il hluthafa ........ccoooeevveveeeceec, 332.715) ( 332.715)
Hagnadur arsins ..........cccoeeeecnnnecnneniennnns 187.687 187.687
Eigi6 f& 31.12.2015 .......ccoccerrrreiceerereeeene 36.180 9.045 425.369 470.594
20. Eiginfjarhlutfall

Vid mat & eiginfjarporf sinni midar félagid vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall sem kveda & um 8% lagmarks eiginfiarhlutfall.
Vid mat 4 eiginfjarhlutfallinu er farid eftir alpjé8legum sté8lum um mat a eiginfjarhlufalli (CEBS, COREP).

2015 2014
Eiginfjargrunnur skiptist pannig:
Heildar igid & ........c..oviiivcrie e 470.594 520.013
ReIKNUB SKALEEIGN ........eceeieiiiiie e ( 6.233) ( 4.437)
Eiginfilargrunnur Samtals ...........cccoeviiiiiicceccece et 464.361 515.576
Eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGBHA ... eeccemeeeeeee et ss et ss e seses 34.896 27.128
Markadsaheaetta 10.736 4.743
Rekstrarahaetta 115.383 109.122
S0 [La L T4 (- 17 OO 115.383 109.122
EiginfJAarhlutfall ..o s 32,2% 37.8%
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21. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign félagsins greinist pannig: 2015 2014

Reiknué skatteign i arsbyrjun ..................... 4.437 2.07
Reiknud skatteign fra samruna 30.09.2015 689 0
Tekjuskattur til greidslu vegna rekstrar &rsins ...........c..ccccevveieiiieeccceciecee e 53.944 45.290
Reiknadur tekjuskattur rsins ............cocoueeiiiiieiei st ( 52.836) ( 42.924)
Reiknud skatteign  ArSIOK ...........coocveinrniieirenireccere et nnas 6.233 4.437
Reiknud skatteign skiptist pannig:

ReKSIrarffarmUuRIr ...ttt s 211 | 456)
EignarhkIutir  fEIGGUIM ......o.veuirecieeee e 4 51) 0
GENGISMUNU ...ttt ste bt et s s e s ae e e e saesbesae st e eseateeesessrrsraeas 1.170 927
VIBSKIPLaKIOfUT .......eviiniiictiii et 4.904 3.967
Reiknud skatteign i Arslok ...........ccoeeeerreerciiieneieeeeeeeeee et 6.233 4.437

22, Skattamal
Skattar vegna arsins 2015 sem koma til greislu & arinu 2016 hafa verid reiknadir og faerdir i arsreikninginn.

23. Samruni vié H.F. Verdbreéf hf.
bann 29. febriar 2016 sampykkti hluthafafundur Arctica Finance hf. samruna félagsins vidé H.F. Ver8bréf hf. og var Arctica
Finance yfirtdkufélagié. Samruninn midast vid 30. september 2015. Vié samrunann fengu eigendur A hlutabréfa i H.F.
Verdbréfum A hlutabréf i Arctica Finance ad nafnversi kr. 6.000.000 sem gagngjald fyrir hlutabréf sin i H.F. Verdbréfum.
Allar eignir og skuldir H.F. Verébréfa runnu inn i Arctica Finance a bokfaerum verbum, en heildareignir H.F. Verdbréfa vié
samrunann voru 203,6 mkr. og heildarskuldir 93,1 mkr.

24. Tengdir adilar
Médurfélag, dottur- og hlutdeildarféldg, framkveemdastjori, stjornarmenn, makar og bérn og félég i eigu pessara adila teljast
vera tengdir adilar félagsins.

Félagid veitti hlutdeildarfélagi pjonustu fyrir 10 millj. kr. og pa er stjérnarformadur med eignir i styringu, verdlagning &
sambeaerilegum kjérum og otengdir adilar. Félag i eigu eins af lykilstarfsmonnum félagsins, sem jafnframt er eigandi, veitti
félaginu enga pjénustu a arinu 2015 (2014: 6,7 millj. kr.).

Félagié hefur ekki att 6nnur vidskipfi vid tengda adila & arinu.
25, Eignir i styringu og vorslu

Félagid er med eignir i styringu og vorslu vegna pjonustu félagsins ad fiarhaed 21.132 millj. kr. bessar eignir eru ekki faerdar
i arsreikning félagsins.
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Stjornarhattayfirlysing

Stjérnarhaettir

Stjornarheettir Arctica Finance hf. eru i samraemi vié almennar leidbeiningar um stjérnarhzetti peirra sem Iata eftirliti opinberra
stjérnvalda, auk pess sem tekid er mid af leiBbeiningum um stjérarheetti sem gefnar voru Gt af Vidskiptaradi Islands,
Nasdaq Iceland og SamiSkum atvinnulifsins. Stjérnun og ¥firrad yfir Arctica Finance hf. skiptast & milli hluthafa, stjérnar og
framkveemdastjora i samraemi vié sambykktir félagsins, reglur stjérnar og énnur tilmaeli stjérnarinnar, en starfsreglur stjrnar
ma finna & skrifstofu félagsins. ba Iytur stjornun og yfirrad félagsins ymsum 16gum og reglum, p.m.t. 18y um hiutafélég, 16g
um fjarmalafyrirteeki, 169 um adgerSir gegn peningapveetti og fiarmégnun hry8juverka, reglur um eiginfjarkrofur og
dhesttugrunn fjarmalafyrirteekja, reglugerd um flarfestavernd og vidskipti fiarmalafyrirteekja og reglur Kauphallar, auk ymissa
leidbeinandi tilmaela Fjarmalaeftirlitsins. Nanari utfistun & 16gum, reglum, reglugerdum og leiébeinandi tilmaslum er ad finna a
heimasiu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

Stjorn Arctica Finance hf. hefur sampykkt ymsar innri reglur vardandi starfsemi félagsins, par & medal reglur um
éhaettustyringu, stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum, reglur um varnir gegn peningapvaetti og fjarmégnun
hrydjuverka og reglur um flokkun vidskiptavina. Stjorn Arctica Finance hf. ber abyrgé a &heettustyringu félagsins, en
framkvaemdastjori gagnvart stjérninni.

Innri endurskodun Arctica Finance hf. er samkvaemt samningi i héndum BDO ehf., en innri endurskodun midast vi6 16g um
fiarmalafyrirtaeki og akvaedi leidbeinandi tilmeela Fjarmalaeftirlitsins.

Stjorn og framkvaemdastjérn Arctica Finance hf. leggja hofud aherslu & ad tryggja traust og traverBugleika félagsins og
starfsmanna pess gagnvart viéskiptavinum, hluthéfum og samfélaginu. bar skipa freesla og pekking starfsmanna, 4samt
sidferdis- og hegdunarreglum félagsins, mikilveegan sess.

Arctica Finance hf. var & starfsarinu ekki beitt vidurlégum vegna brota & 16gum eda reglum. Pa barust 4 starfsarinu engar
kvartanir eda athugasemdir fra viskiptavinum eda 68rum vegna avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess & lsgum
eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

Allir raunverulegir hiuthafar { Arctica Finance hf. eru starfsmenn félagsins og hafa med peim heetti ték a ad fylgjast vel med
starfsemi félagsins. Par fyrir utan hafa veri® birtar fréttir af starfsemi félagsins 4 heimasiéu félagsins, auk pess sem sendar
hafa veri6 Ut fréttatilkynningar ef markver8ar breytingar hafa oréié 4 starfsemi félagsins eda ef félagid hefur haft milligongu
um steerri vidskipti. A adalfundum Arctica Finance hf. er jafnframt farid itarlega yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til
hluthafafunda ef asteeda er til.

Stjérn
Stjérn Arctica Finance hf. var kosin & adalfundi félagsins pann 24. mars 2015 og & starfsarinu 2015 voru haldnir niu
stjérnarfundir med fullri maetingu alira adalmanna, utan eins stjérnarfundar. Stjérina skipa:

Maria Runarsdottir, stjérnarformadur

Maria Runarsdottir, stiornarformadur, feedd 1978, hefur verid i stjorn Arctica Finance hf. frd stofnun félagsins og
stjornarformadur frd mars 2012. Hin starfar i dag hja fasteignafélaginu Korputorgi ehf. Adur starfasi Maria me&al annars
sem fjarmalastjori fasteignafélagsins SMI ehf., radgjafi hja KPMG Radgjof og sem fjarmalastjori Svar teekni ehf., auk pess ad
vera einn stofnenda MINT Solutions ehf. Maria situr i dag i stjorn eftirfarandi félaga; MR! ehf., SMI Balkan ehf., Finkuping
ehf., NMR ehf., Korputorg ehf. og Rekstrarfélagi Korputorgs ehf., auk pess ad vera varamadur i stjorn Spéapings ehf. Maria
er med MBA gradu frd MIT (Massachusetts Institution of Technology) i Bandarikjunum og B.Sc. gradu i vidskiptafraeedi fra
Haskolanum i Reykjavik.

Erlendur Svavarsson, stjornarmadur

Erlendur Svavarsson, stjornarmadur, faeddur 1972, var fyrst kosinn i varastjéom Arctica Finance hf. 4 adalfundi 2010, en
hefur setid i adalstjom fra mars 2013. Hann hefur starfad i fluggeiranum fra 1992, pegar hann héf stérf hja Flugfélaginu Air
Atlanta. bar starfadi hann til 2001 pegar hann tok vid starfi stodvarstjora i Stokkhdlmi hja MD flugfélaginu, en tok sidan vid
markads- og solustjorastarfi hja félaginu. Ari® 2003 vard Erlendur verkefnastjori hja Loftleidir Icelandic ehf. og vard sidar
yfirmadur sélu og markadsmala hja pvi félagi. Ari® 2008 starfadi Erlendur hja icelandair Group sem framkvamdastjori
vidskiptapréunar.
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Stjérn, frh.

Sidan 2010 hefur Erlendur verid framkvaemdastjori hja Loftleidum Icelandic. Erlendur hefur seti® stjornum ymissa
détturfyrirteekja samsteedunnar, en i dag er hann einvérdungu i stjorn Arctica Finance hf. Erlendur utskrifadist fra
Menntaskélanum i Reykjavik arid 1992 og hefur lokié aféngum ar hagfraediskori Haskola islands.

borir Kjartansson, sti6marmadur

Périr Kjartansson, stjornarmadur, fazddur 1969, var fyrst kosinn i varastjém Arctica Finance hf. i mai 2011, en hefur setid i
adalstjom fra mars 2012. Hann er byggingaverkfraedingur fra Haskéla islands 1993 og med MBA-gradu fra IESE. bérir hefur
verid sjalfsteett starfandi fjarfestir fra 2000 i gegnum [slenska Fjarfestingu ehf. sem hann & og rekur i samstarfi vié annan
mann. bérir hefur gegnt margvislegum trinadarstérfum og ma par nefna a8 bérir var i stjorn Landspitalans —
Haskolasjukrahtss til nokkurra ara og sat i nefnd um byggingu & nyjum Landsspitala. Périr situr i stjorn eftirtalinna fyrirtaekja;
AP Almannatengsi ehf., AP Syningar ehf, ATH fjarfestingar ehf., Eignarhaldsfélagi® Kilroy ehf., Eignarhaldsfélagié
Vinabyggd ehf, Einvala fijarfesting ehf, Islensk fiarfesting ehf., Islenska heilbrigsispjonustan ehf., Islenska
Oldrunarpjénustan ehf., Islenskar fasteignir ehf., Karsnes Fasteignir ehf., Rekstrarfélag islenskrar fiarfestingar ehf., RR hotel
ehf., Sélstédur ehf., Soltun 1 ehf., Séltun 4 ehf., Ulfaldi ehf., Utleiga ehf., Vinabyggs ehf. og Oldungur hf.

Gisli bér Arnarson, varamadur

Gisli Por Arnarson, varastjdmarmadur, feeddur 1972, var kosinn i varastjorn Arctica Finance hf. i mars 2012. Hann er med
C.S gradu i umhverfis- og byggingarverkfreesi fra Haskola Islands og MBA gradu fra University of Louisville | Bandarikjunum.
Gisli bér er framkvaemdastjéri Innanlandssvids Samskipa, en var arin 2006 — 2012 forsté8umadur i innflutningsdeild
Samskipa. Adur starfadi Gisli bor i pri ar sem vibskiptastjori i innflutningsdeild Eimskips og 6nnur prju ar par & undan
starfadi Gisli Por vié verkfraebi og vidskiptaradgjof hja The Corradino Group. Gisli situr i stjorn eftirtalinna fyrirtaskja;
Péstmarkadurinn ehf., Lifeed ehf., KASK Flutningar ehf., Daviésholl ehf. og Brettasmifja O.R. ehf., auk pess ad vera
varamadur i stjérn Jona Transport hf.

Péll Olafsson, varamadur

Pall Olafsson, varastjornarmadur, faeddur 1978, var kosinn i varastjérm Arctica Finance hf. i mars 2015. Hann er er med
B.Sc. gradu i fiarmalum fra Haskéla fslands og M.Sc. gradu i fiarmalum fra Cass Business School. Pall hefur starfad i
tengslum vid bankastarfsemi i yfir 10 ar, baedi sem greinandi og radgjafi. ba hefur Pall setid i stjornum ymissa fyririaekja,
eins og Aurora Fashions Ltd., Karen Millen Ltd. og Celsius Holding SARL. Pall situr i dag einvéréungu i varastjorn Arctica
Finance hf.

Enginn i adal- eda varastjorn Arctica Finance hf. eiga eignarhluti, beint eda 6beint, i Arctica Finance hf. og hafa ekki gert
kaup- eda soluréttarsamninga vié félagid. Fyrir utan hef8bundin bankavidskipti ba hafa adal- og varamenn i stjorn félagsins
engin hagsmunatengsl vid helstu samkeppnis- eda vidskiptaadila Arctica Finance hf. eda stéra hluthafa félagsins.

Stjorn Arctica Finance hf. hefur metid 6haedi stiornarmanna i samraemi vid starfreglur stjornar félagsins og er pad mat
stjornar ad allir adal- og varamenn séu 6hadir félaginu sem og stérum hluthéfum pess.

Framkvamdastjorn

[ framkveemdastjérn eru Stefan bér Bjamason, feeddur 1971, framkveemdastjori Arctica, og Bjami bérdur Bjarnason, faddur
1969, adstodarframkvaemdastjori. Framkvaemdastjori hefur med héndum stjérn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram
fyrir pess hdnd i 6llum malum sem var8a daglegan rekstur pess. ba sér framkvaemdastjori um reikningshald og raéningu
starfslids. Framkvamdastjora ber ad veita stjornarménnum og endurskoSendum/skobunarménnum allar upplysingar um
rekstur félagsins sem peir kunna ad 6ska og veita ber samkvaemt l6gum.

Stefan bor Bjamason hefur verid framkvaemdastjori og forstédumadur Fyrirteekjaradgjafar Arctica Finance hf. fra stofnun
félagsins. Stefan boér var forsté8umadur Fyrirteckjaradgjafar Landsbankans & islandi og vann hja Landsbankanum & arunum
1999 fram til oktéber 2008. A pessum tima leiddi Stefan bor eda tok patt i flestum af helstu fyrirtaekjaradgjafarverkefnum
bankans. Stefan bér lauk kandidatsprofi i 16gfredi fra Haskola Islands arid 1999, 66ladist malflutningsréttindi fyrir
héradsdomi 4rié 2001, og hefur lokid profi sem I6ggiltur verdbréfamidlari bae6i 4 Islandi og i Bretlandi.
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Framkvamdastjérn, frh.

Stefan Pér er framkvaemdastjori og i stjérn modurfélags Arctica Finance hf., Arctica Eignarhaldsfélags ehf., og i stjornum A1
ehf. og Fasteignafélagsins Kletthals ehf., auk pess ad vera varamadur i stjorn Vita fjarfestingafélags ehf., sem er systurfélag
Arctica Finance hi. Stefan Pér hefur engin dnnur hagsmunatengst vi6 vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa sem eiga
meira en 10% hlut i Arctica.

Bjami P6réur Bjamason er adstodarframkvaemdastjori. Fra juni 2003 til oktober 2008 var Bjami bér8ur forstééumadur
Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans. Fyrir pann tima var Bjami adstobarforstédumadur Fyrirteekjaradgjafar Bunadarbankans
og par adur i samskonar std8u hja Gildingu fiarfestingarsjosi. Bjami var fyrir petta einnig sérfraedingur hja Fyrirtzekjaradgjof
Kaupbings. Bjami er vélaverkfraedingur frd Haskéla [slands og meé MBA gradu fra Southern Methodist University |
Bandarikjunum, auk pess ad hafa loki® profi i ver8bréfavidskiptum. Bjami bérdur var stjornarformadur Arctica Finance hf. fra
stofnun og til mars 2012. Bjami situr i stjornum eftirfarandi félaga; Arctica Eignarhaldsfélags ehf., Arvakur hf., Bakkavér
Group ehf., BG12 GP hf., BG12 slhf., Byrjun ehf., Lifsheill ehf., Viti fjarfestingafélag ehf. og Pérsmérk ehf. Bjami béréur
hefur engin 6nnur hagsmunatengsl vid vidskiptaagila, samkeppnisadila eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i Arctica
Finance hf.

Nefndir

A grundvelli regina stjérnar Arctica Finance hf. um ahaettustyringu starfar ahaettunefnd, en hana skipa abyrgdéarmadur
ahaettustyringar, sem jafnframt er formadur, asamt framkvaemdastjora, adstodarframkveemdastjora, forstédumanna og
I6gfraedingi félagsins. Ahsettunefnd fjallar almennt um malefni ahaettustyringar Arctica Finance hf. sem og pau er lGta
serstakiega ad einstokum deildum félagsins, auk pess sem ad aheettunefnd hugar ad aheettupattum félagsins eins og peir
eru tilgreindir i reglum stjornar. Ahasttunefnd fundadi prisvar sinnum & arinu 2015 og var full skipan i eitt skiptid, en
forstédumann vantadi i hin tvo.

A grundvelli éryggisstefnu stjérnar Arctica Finance hf. starfar dryggisnefnd, en hana skipa framkvamdastjori, sem er
formadur, adstodarframkvaemdastjori, 16gfreedingur, regluvérdur og 6ryggisstjori. Oryggisnefnd fjallar almennt um helstu
malefni tengd dryggsmalefnum Arctica Finance hf., auk pess sem ad pad gefur nefndarménnum vettvang til ad recba
oryggismalefni sin i milli. Oryggisnefnd fundadi prisvar sinnum 4 arinu 2015 og var full skipan i 61l skiptin.

Innan Eignastyringar Arctica Finance hf. er starfandi fjarfestingarad, sem starfar 4 grundvelli starfsregina sem
framkveemdastjori hefur sett med visan til stefnu stjornar Arctica Finance hf. um ra8stafanir gegn hagsmunaarekstrum.
Fjarfestingarad dkvedur annars vegar breytingar, nidurfellingu og stofnun & fjarfestingarstefnum eignastyringar og hins vegar
vaegi eignaflokka (t.a.m. veegi 4 milli hlutabréfa og skuldabréfa) og val 4 ver8bréfum i einstékum fjarfestingastefnum.
Fjarfestingaradié kom saman sex sinnum & arinu 2015 og var full skipan i 6l skiptin.

Arangursmat stjérnar

A fyrsta arsfioréungi 2015 lagdi stjorn Arctica Finance hf. mat & storf sin, verklag og starfshaetti, naudsyn & skipun
undimefnda stjérnar og framgang félagsins, i samreemi vid starfsregiur stjérnar. Nidurstadan var s ad stérf stjornar og
yfirstjérnar Arctica hafi ad 6llu verulegu leyti verid i lagi. Taldi stjornin aé settum markmiéum félagsins hafi verid naé og ad
storf stjornar vaeru i edlilegum og arangursrikum farvegi til markadssoknar félagsins. ba taldi stjomin ad Arctica Finance hf.
heféi & ad skipa haefum daglegum stjornendum sem hef6u baeéi bekkingu og faerni til a6 na markmidum félagsins.
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