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Skyrsla og yfirlysing stjornar og
framkvaemdastjora

Arsreikningur médurfélags Arctica Finance hf. er gerdur i samraemi vié 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
verdbréfafyrirtaekja og verdbréfamidlara.

Starfsemi félagsins

Arctica Finance hf. er verBbréfafyririaeki sem starfar samkveemt heimild og undir eftirliti Fjarmalaeftiriitsins a
grundvelli starfsleyfis fra mars 2010 med sfidari vidbotum. Um starfsemi Arctica Finance hf. gilda m.a. 16g nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki, 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og 16g nr. 2/1995, um hlutafélog. Arctica
Finance hf. byggir pjénustu sina & pvi ad veita vidskiptavinum radgjof i gegnum brji svid, Eignastyringu,
Fyrirteekjaradgjof og Markadsvidskipti.

Starfsmenn Arctica Finance hf. arié 2017 voru ad medaltali 22. | arslok voru stddugildi 21 hja Arctica Finance hf.
Heildarkostnadur launa og launatengdra gjalda til starfsmanna, framkvaemdastjora, stjérnar og annarra i pjonustu
félagsins nam 263,5 millj. kr. (2016: 291,0 millj.kr.).

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur félagsins 4 arinu 211,9 millj. kr. Eigid fé i arslok 2017 nam 845,0 millj. kr.
samkvamt efnahagsreikningi. Eiginfjarhiutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt 16gum um fjdrmalafyrirtaeki, er
48,6% en samkvaemt ldgunum ma hiutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hluthafar og radstéfun hagnadar
Hlutafé félagsins var 36,2 millj. kr. i arslok og skiptist i fjora flokka. Hiuthafar voru 12 i drslok 2017 en 13 i arslok
2016. Hluthafar félagsins i arslok 2017 eru:

Nafn Rikisfang Nafnverd  Hlutaflokkur
Arctica Eignarhaldsfélag ehf. ... islenskt 35.999.999  A-flokkur
Viti fjarfestingarfélag ehf. ........... islenskt 1 A-flokkur
Samtals 36.000.000
Bjarni POréUr Bjarnason.............ccccmiriiinien e s snennnsnnens [slenskur 10.000  B-flokkur
Gunnar J6hannesson fslenskur 10.000  B-fiokkur
Jén bér Sigurvinsson [slenskur 10.000 B-flokkur
Olafur bér Finsen islenskur 10.000  B-flokkur
Stefan bér Bjarnason [slenskur 10.000  B-flokkur
Eigin hIUIE....ooe e 20.000 B-flokkur
Samtals 70.000
Fridrik MagnUSSON......covierieriee s eins e [slenskur 10.000  C-flokkur
Eigin hIUtiM. ..o e 20.000  C-flokkur
Samtals 30.000
AGNAr HANSSOM.......cvecieieiiiire i et e {slenskur 35.000 D-flokkur
Dadi Kristjansson [stenskur 30.000 D-flokkur
Adrian Sabido islenskur 20.000 D-flokkur
Gudlaugur Steinarr Gislason...........c.ccccvvviinii i, [slenskur 15.000  D-flokkur

Samtals 100.000
Hlutafé samtals 36.200.000
*Raunverulegir eigendur eru Bjarni Porur Bjarnason (50,25%) og Stefan bér Bjarnason (33,50%).

Hiutafé i A-flokki veitir atkvaedisrétt { samraemi vid akvaedi sampykkta Arctica Finance hf. Hlutafé i B-, C- og D-flokki
eru an atkvaedarétitar, aé undanskyldu pvi er snertir malefni vidkomandi hlutaflokks.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra, frh.:

Hluthafar og radstéfun hagnadar, frh.
Akvérdun um greidsiu ards til hluthafa & arinu 2018 vegna rekstrararsins 2017 verdur tekin & adaifundi, en visad er il
arsreiknings félagsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Stjornarhaettir

Stjérnarhzettir Arctica Finance hf. eru i samraemi vid almennar leidbeiningar um stiérarhaetti peirra sem lata eftirliti
opinberra stjérnvalda, auk pess sem tekid er mi6é af leidbeiningum um stiérnarhaetti sem gefnar voru at af
Vidskiptaradi islands, Nasdag Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjornun og yfirrad yfir Arctica Finance hf.
skiptast & milli hiuthafa, stjérnar og framkvesmdastjéra i samreemi vié sampykktir félagsins, reglur stjérnar og énnur
tilmaeli stjérnarinnar, en starfsreglur stjornar ma finna a skrifstofu félagsins. P4 lytur stjornun og yfirrad félagsins
ymsum [5gum og reglum, b.m.t. 16g um hlutaféldg, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um abgerdir gegn peningapvaetti og
fiarmdgnun hry8juverka, reglugerd um varfeerniskréfur vegna starfsemi fiarmalafyrirteekja, reglugerd” um
fiarfestavernd og vidskipti fjarmalafyrirteekja og reglur Kauphallar, auk ymissa leidbeinandi tilmzela Fjarmalaeftirlitsins.
Nénari Gtlistun 4 16gum, reglum, reglugerdum og leiébeinandi tilmeelum er ad finna & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is. Frekari upplysingar um stjorn og stjérnarhzetti félagsins er ad finna i kaflanum Stjornarhattayfirlysing
sem er fylgiskjal med arsreikningnum. | adalstjorn eru tveir karimenn og einn kvenmadur og i varastjorn pess eru
tveir karimenn. Stjérn Fjarmalaeftirlitsins tok pa akvordun ad Arctica skuli greida stjornvaldssekt ad fjarhaed ISK 72 m,
bar sem eftirlitid taldi ad félagid hafi brotid akveedi laga um fjarmélafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um
kaupaukakerfi. Ennfremur var Arctica gert ad lata af frekari ardgreidslum til hluthafa i B, C og D flokki. Arctica hefur i
samrzemi vi Urraedi laga hoféad démsmal i peim tilgangi ad fa akvordun Fjarmalaeftirlitsins hnekkt.

Yfirlysing stjérnar og framkvamdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjdrnar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfafyrirtaekja og verdbréfamidlara. Er pad alit stjornar og
framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstédu 31. desember 2017,
rekstrarafkomu félagsins og breytingu & handbaeru fé a arinu 2017.

Jafnframt er pad alit stjornar og framkveemdastjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjornar geymi gloggt yfirlit um
bréun og arangur i rekstri félagsins og stddu pess.

Stjorn og framkvaemdastjori Arctica Finance hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2017 og stadfest hann
med undirritun sinni.

Reykjavik, 13. mars 2018

2¥J
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Arctica Finance hf.
Alit
Vi8 héfum endurskodad mesfylgjandi 4rsreikning Arctica Finance hf. fyrir arid 2017. Arsreikningurinn hefur aé geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2017, efnahag pess 31. desember
2017 og breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2017, { samrasmi vid |6g um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var | samraemi vid alpjé8lega endurskodunarstasla. Abyrgd okkar samkvaemt peim sté8lum er nanar
lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arctica Finance hf. i samreemi vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur & Islandi og héfum vid uppfylit akvaedi peirra. Vi6 teljum ad vié endurskodunina héfum
vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Adrar upplysingar

Stjérn og framkvaemdastjéri bera abyrgd & 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og
stjérnarhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vi8 alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu 4 efni
peirra ef fra er talin s stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

[ samreemi vi® akvaebi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi bessum eru veittar pser upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid
I16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrg8 stjérnar og framkvamdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié [6g um arsreikninga.
Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgé endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.

Nzegjanlega vissa er pbd ekki trygging bess ad endurskodun framkveemd | samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka
eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef baer geetu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins,
einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a4 faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

« Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
honnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hsettum og &flum endurskodunargagna
sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan 4 ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en a8 uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi a8 hanna vieigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

+ Metum hvort reikningsskilaadferSir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhasft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdié verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a4 rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru o6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sibur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarheefi félagsins.

* Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atbur6um, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og bar me?d talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um aatlad umfang og timasetningu endursko8unarinnar og
veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i
endurskoduninni, ef vid a.

Képavogur, 13. mars 2018.

Deloitte ehf.

G,M,www c}fs/w?f)?/\/‘@’\

Gunnar borvar8arson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arié 2017

Rekstrartekjur

POKNANALEKIUT ...vvvevcereinireiesieni et bbb s
FiAarmunatekjur ...
Gangyvirdisbreytingar verdbréfa
Adrar rekstrartekjur ........ccoovee e
TekKjur alls ..o

Vaxtagjold ....c..coovveeiiieicerece i
GENGISIMUNUT ...ttt e sa s s e st s sa b e s bb e n e ranin

Rekstrartekjur samtals ..........ccccvnimmnimmnmnninennng
Laun og launatengd gjold .........cccoeeeiiiiicii e
Annar rekstrarkostnadur ............ccce v
Afkoma i rekstri déttur- og hlutdeildarfélaga .............cccoocvviiniinnninnnnne
ATSKIITIT ©oveeee e et e
Rekstrarkostnadur samtals ............cccocevnnimmnininn s i
Hagnadur fyrir tekjuskatt .............cocimninicinnninnnn.
TekJUSKALEUT ..o e

Hagnadur rSinS............cccovireeninieni i s

Hagnadur a hlut:
Hagnadur 8 hlut ... e e

Skyr. 2017 2016
2 844.277 1.224.598
21.519 16.516

16.728 ( 42.585)

5.750 6.035

888.273 1.204.564

( 6.717) ( 7.966)

4340 ( 4.154)

885.895 1.192.444

12 263.479 291.025
326.234 262.036

11.747 ( 428)

0 3.198

601.461 555.831

284.434 636.613

741,19 ( 72.565) ( 136.905)
17 211.870 499.708
4 5,86 15,80
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr.

Eignir
Eignarhlutur i dotturfélagi .............coviniiiinii 513
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum ................cccocvviii e, 6,14
Reiknud skatteign ...........cooceimicieiiic
ViBSKIPLaKIOfUL ....viiiir e i 8
ABrar skammtimakrofUr .........ccccoivrivivrenieeee e
VEBIBDIES ...ttt st e e st e e e sb s an e sae e s 9,15
HaNADEBI & .......vvvvie ettt e s s 10

Eignir samtals
Eigio fé
HIUEAEE ..ottt b e e s e s 16
LEgbundinn VarasjOoUur ........c.cccovvireernienice et v
Oradstafad igis f& ........ovvcurrerirerereerreer e srereesseessese s sssescensenserascsees

Eigi0 fé samtals 17
Skuldir
LANGSAMNINGU ...oveiieiier ettt sab st ar s
ViBskiptaskuldir .......c..ocociriii
SKattar Grsins ........c.cccvivieiiiiieare e e s e 19,20
ABTAr SKUIAIT .....oeoiiiies e et ees

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

2017 2016
18.467 10.478
32.761 119.704

4.828 6.156
92.385 179.952
19.434 22.048

421.909 439.049
503.332 . 431.375
1.093.117 1.208.762
36.160 36.170
9.045 9.045
799.793 828.960
844.998 874175
117.962 120.414

8.772 9.097
70.697 136.827
50.688 68.248

248.118 334.587
248.118 334.587
1.093.117 1.208.762
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Sjédstreymisyfirlit arié 2017

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
Hagn@BUur 8rSinS ......cccooerierneeree et e e 17
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 fjarstreymi:
ATSKIIIE cveeeieiic e e e
Anrif dottur og hlutdeildarflaga ...........oe..eveerieeeiereereeeeieeeeeee e esseseesaens
Reiknadur tekjuskattur ...........ccovvveriiimmr e 7,19
F Yo 1] o o 1 S PN

Veltufé fra rekstri

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakréfur, (haekkun) l&ekKun .........ccoooeeiiiiiiicccencccee
Skammtimaskuldir, laskkun .........coocoeeriieiiiiee e
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Sala rekstrarfaArmuNa ..........cccouere e e
VerSbréf, Breyting ......co e
Eignarhlutir i feldgum, breyting ...

Fjarmodgnunarhreyfingar

Keypt €igid hlutafé ..o
Lanasamningur, breyting
Ardur til hluthafa ..o

Breyting a handbaeru fé ...........coininnnieosnmnensnn.
Handbart fé i arsbyrjun ..o
Handbaert fé i Arslok ..........cccirimrromcinnisiisim s e 10

Fjarmoégnun an greidsluahrifa

Keypt €igi6 hIUtafé ...........c.coceieeiieiiiiec e e
SKammMtiMaskUIir ...........vvvveiiieeccr e s

2017 2016

211.870 499.708

0 3.198

11.747 428

1.328 136.905

( 2.667) ( 219.854)
222.278 420.385
90.180 115.348)

( 84.016) ( 61.068)
6.164 ( 176.416)

228 442 243.969

0 7.497

17.140 37.167)
69.873 ( 38.412)
87.012 ( 68.081)

( 3.135) ( 1.527)
( 2.452) 713
( 237.911) ( 88.562)
( 243.499) ( 89.376)
71.956 86.512
431.375 344,863
503.332 431.375

0 ( 6.039)

0 6.039
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur médurfélags Arctica Finance hf. er gerdur | samraemi vi® 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu
og innihald arsreikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum og er geréur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4ri6 &dur.

Félagid er détturfélag Arctica Eignarhaldsfélags ehf. sem hefur adsetur ad Katrinartani 2, Reykjavik.

2, Innlausn tekna
Tekjur af veittri pjonustu eru feerdar i rekstrarreikning & pvi timabili sem pjonustan er veitt. Tekjur eru ekki faerdar ef veruleg
évissa er um innheimtu peirra.

3. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i desemberlok 2017. Rekstrartekjur og
giold i erlendum gjaldmislum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Afallinn gengismunur og vextir & hofudstél eigna og
skulda eru faer8ar i rekstrarreikninginn.

4. Hagnadur a hilut
Hagnadur & hlut er hlutfall hagnadar og vegins medaltals hlutafiar 4 arinu og er setlad ad syna hver hagnadur er a hverja
krénu hiutafjar. Hagnadur félagsins nam 211,9 millj. kr. og vegid medaltal nafnverds hlutafjar var 36,16 millj. kr.

5.  Eignarhlutir | dotturfélégum
Détturféldg eru pau féldg par sem médurfélagid fer med yfirrad yfir. Yfirrad eru til stadar pegar médurfélagid hefur vald til a8
stiérna fiarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess. Vié mat & yfiradum er tekid tillit til
mégulegs atkvaedaréttar sem pegar er nytanlegur. Eign i dotturféldgum er ferd med hlutdeildaradferd.

6. Eignarhlutir | 68rum félégum
Eignarhlutir i 68rum féldgum eru feerdir 4 kostnadarverdi nema begar eignarhlutdeild er meiri en fimmtungur af heildarhiutafé
b4 er beitt hlutdeildaradferd.

7. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign er feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem bannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vi8 adrar forsendur en reikningsskilin og er par i meginatridum um ad reeda timabundinn
mismun vegna pess ad gjold eru ad jafnadi feerd fyrr i skattuppgjdri en | arsreikningi.

Tekjuskattur 4 hagnaé innifelur bzedi tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning.
Tekjuskattur til greidslu er aaetladur skattur arsins, midad vid gildandi skatthlutfall.

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar nidur um 31,9 millj. kr. til ad maeta almennri ahaettu sem fylgir kréfueign félagsins, en hér er ekki
um endanlega afskrift ad reeda. Annars vegar er um ad raeda nidurfaerslu vegna krafna sem sérstakiega hafa verid metnar |
tapshaettu og hins vegar nidurfeerslu til a8 mesta almennri &haettu. Nidurfeerslan er dregin fra vidkomandi lidum
efnahagsreikningi.

9.  Verdbréf
Skuldabréfaeign er fzerd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxia ad teknu tilliti til virdisryrnunar. Afallnir vextir eru
innifaldir | bokfaerdri fjarhaed lana og krafna. Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti a
markadi i lok desember 2017.
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10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstaeéum.

11. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

2017 2016
Tekjuskattur til greidsiu:
VEGNA AISINS .....vieieiieeeiteitie ettt sttt st eb e s b s e e sb s s b e b et aeere s e e sn s raeabesne 4 71.237) ( 136.827)
Tekjuskattsskuldbinding:
Breyting vegna timabundins misSmunar ............cccviiiiinnenc e { 1.328) ( 77)
Tekjuskattur i rekstrarreikning ........c.cccconniiiic ( 72.565) ( 136.905)

12. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

2017 2016
Laun ..., 211.245 224.381
Tryggingargjald 15.974 17.628
FIArSYSIUSKAUL .....cc.eeiieiiiecccccc i e 11.606 13.313
ONNUr 12UNALENGA GIBI ....oeeeecvieeeerreeer vttt ettt 24,654 35.703
Laun og launatengd gjold samtals ..........cccciiiiiiiniini 263.479 291.025
SOBUGIIT  ATSIOK ..o 21 23
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf ... 22 24

Laun framkvaemdastjéra namu 11,1 millj. kr. & arinu 2017 (2016: 8,4 millj. kr.) og stjérnarlaun namu 7,6 millj. kr. (2016: 6,0
millj. kr.).
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13. Eignarhlutur i détturfélagum
Eignarhlutur i détturfélagum skiptist pannig:

Eignarhlutur Bokfaert verd

Viti rekstrarfélag hf. ... 100,00% 17.967
Vonzeo fJarfestingar €hf. ........c.ccoviienireinieeniecire et e 100,00% 500
18.467

Med visan til 3. mgr. 68 gr. laga um arsreikninga hefur félagié ekki samié samstaeduarsreikning enda er eignarhlutur
félagsins i Vita rekstrarfélagi og Vonzeo fjarfestingum éverulegur hluti af samstaedunni i heild.

14, Eignarhlutir  hlutdeildarfélogum
Eignarhlutur i hiutdeildarfélogum skiptist pannig:

Eignarhiutur Bokfart verd
Létt Flotastjornun €hf. ........oociiiiiiiii e e e e e 29,49% 32.761
Live Data Market €hf. .........coooeriieiieei et e eeee e 51,00% 0
32.761
15. Verdbréf

Verdbréf med breytilegar tekjur greinast pannig:
2017 2016
SKUIABDIES ........oceeieiee ettt s sn s e sa e b e sbaas 26.015 58.792
Verdbréfasjoour ... . 133.828 128.001
Hiutabréf .......... . 262.066 252.256
VEIBDIET @IS ....eevieeiiieeie ettt ere s e e sar e er e sab e e ae e st eaeeenennees 421.909 439.049

16. Eigid fé
Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 36,2 millj. kr., en félagid & eigin bréf ad nafnverdi 40 pus. kr.
Hlutafé félagsins i A-flokki nemur 36,0 millj. kr. en hlutafé i B, C og D-flokki nemur 0,2 millj. kr. Samkvaemt sampykktum
felagsins fylgir eitt atkveedi hverjum einnar kronu hlut i A-flokki.

17.  Yfirlit um eiginfjarreikninga

Légbundinn Oradstafad
Hlutafé varasjoéour eigid fé Samtals
Eigid & 31.12.2016 .....cocoevvecciereecreecens 36.170 9.045 828.960 874.175
Keypt eigid hlutafé ............coooeviniiiciccrninnn. ( 10) ( 3.125) ( 3.135)
Ardur til hluthafa .........covvereeveeiiecineccees ( 237.911) ( 237.911)
Hagnadur &rsins ...........oocveeviiiiviecienecnennee 211.870 211.870
Eigid fé 31.12.2017 oo e 36.160 9.045 799.793 844.998
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18. Elginfjarhlutfall
Vié mat a eiginfjarporf sinni midar félagid vié akvaedi laga um eiginfjarhlutfall sem kveda 4 um 8% lagmarks eiginfjarhlutfall.
Vid mat a eiginfjarhlutfallinu er farid eftir alpj68legum st6dlum um mat a eiginfjarhlufalli (CEBS, COREP).

2017 2016
Eiginfiargrunnur skiptist pannig:
Heildar igiB f& .......c.coiiviiriiiie et 844.998 874.175
ReIKNUS SKAEIGN ....coovveeniiieeie e e { 4.828) ( 6.156)
EiginfJArgrunnur Samtals ...............coeeiiiiieiinncrc e e srreesaaesee s areens 840.170 868.019
Eiginfjarkrafa greinist pannig:
DHANAANEBIA ......oocveeveeeereeecieeee ettt ssts s s sae st es bt sassssan 37.036 59.997
MarkadSahaatta .........coccocoeeriiiceee e 4.349 2.338
ReEKSIrardhaetia .........ccccoiiiiiciienciset e e e e rae s sane e 138.265 107.496
EIGINfATKIAa ..ottt ear et s 138.265 107.496
EiginfArhIUtfall ......cco..ooiiii s 48,6% 64,6%

19. Reiknud skatteign

Reiknud skatteign félagsins greinist pannig: 2017 2016
Reiknud skatteign i arsbyrjun ...........cccciiniiiiini 6.156 6.233
Tekjuskattur til greidslu vegna rekstrar arsins ........cccccceeviiee e 71.237 136.827
Reiknadur tekjuskattur &rsins ...........cceeiiie i ( 72.565) ( 136.905)
Reiknud skatteign i @rslok ..........cccceviiiiininini e 4.828 6.156
Reiknud skatteign skiptist pannig:
GENGISIMUNU ..ottt rteeeer e eesae s et e e sre s sesass e ne e sesnreesreesrennenaneenee ( 302) 1.233
VIBSKIPEAKIBIUL ..o s st 5.130 3.923
SKUIADIES ...t e e 0 1.000
Reiknud skatteign § Arslok ........cccovvcevviiiiiirce e 4.828 6.156

20. Skattamal
Skattar vegna arsins 2017 sem koma til greidslu & arinu 2018 hafa verid reiknadir og faer8ir i arsreikninginn.

21, Tengdir adilar
Médurfélag, déttur- og hlutdeildarfélég, framkvaemdastjori, stjornarmenn, makar og bdrn og félég i eigu bessara adila teljast
vera tengdir adilar félagsins.

Stjornarformadur er med eignir i styringu, ver8lagning a sambaerilegum kjérum og hja étengdum adilum.

Félagid hefur ekki att énnur vidskipti vid tengda adila 4 arinu.

22. Eignir i styringu og vérsiu
Félagid er med eignir { styringu og vorslu vegna bpjénustu félagsins ad fjarhaed 23.063 millj. kr. Pessar eignir eru ekki faerdar
i arsreikning félagsins.

23. Skuldbindingar
Félagid hefur gert htisaleigusamning til rsins 2023 um pad htisnaedi sem félagid starfar i. Asetladar leigugreidsiur vegna
samningsins & arinu 2018 nema um 29,4 millj. kr. m.v. ver8lag i arsbyrjun 2018.
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Stjornarhattayfirlysing
rekstrararié 2017

Gooir stiérnarheettir Arctica Finance hf. (Arctica) leggja grunninn ad traustum samskiptum hluthafa, stjornarmanna,
stjornenda, starfsmanna og annarra hagsmunaadila og studla ad hlutizegni, heilindum, gagnsaei og abyrgd i stjérnun
félagsins. A hverju ar gerir Arctica Uttekt & pvi hvort vidurkenndum leisbeiningum um stjérnarheetti sé fylgt og hvort
stjérnarhzettir Arctica 4 hverjum tima séu i samreemi vid peer leiébeiningar.

1. Tilvisanir i paer reglur um stjérnarhaettl sem Arctica fylgir eda ber a8 fylgja samkvamt |6gum
Samkvaemt 1. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaski, ber stjorn Arctica abyrgd 4 ad stjérnarheettir og innra
skipulag félagsins studli ad skilvirkri og varfaerinni stjérn pess, adskilnadi starfa og ad komié sé i veg fyrir hagsmunadrekstra.
Ber stjorninni ennfremur arlega ad endurmeta stjérnarhzetti sina me3 filliti til vidurkenndra leidbeininga um stjérnarhaetti og
bregdast vid med videigandi heetti ef pdrf er 4. Samkvaemt 7. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, skal Arctica fylgja
vidurkenndum leiBbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja og birta arlega yfirlysingu um stjérnarhaetti sina i sérstokum kafla i
arsreikningi eda arsskyrslu. Arctica ber jafnframt ad gera grein fyrir stjérnarhattunum a vefsidu sinni.

Arctica fylgir leidbeiningum um stjérnarheetti fyrineekja sem gefnar voru Gt 1. juni 2015 (5. dtg.) af Viéskiptaradi [slands,
Nasdaq OMX Iceland hf. og Samtdkum atvinnulifsins (leidbeiningarnar). Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vefsidu
Vibskiptarads Islands, http:/leidbeiningar.is. Pessi stjornarhattayfirlysing fylgir peirri framsetningu efnisatrida sem
leidbeiningarnar kveda & um.

2. Fravik fra leidbeiningunum
Arctica vikur fra akvaedi greinar 1.1.2 i leiBbeiningunum um ad akveda og upplysa um timasetningu adalfundar og
auglysingu hans. ba vikur Arctica fra akvaedum greinar 1.1.6 um birtingu upplysinga um frambod til stjérnar a vefsidu
félagsins. Astzedan er st ad endanlegir hluthafar Arctica eru allir starfsmenn félagsins sem audvelt er ad koma upplysingum
til.

Arctica vikur einnig fra dkveedum greinar 1.5 [ leidbeiningunum, um skipun tilnefningarnefndar eda akvéréun um hvernig hin
skuli skipud, og dkvaedum- greinar 5.4, um skipun starfskjaranefndar. Ekki pykir astaeda til bess ad skipa i pessar nefndir i
ljési pess hversu fair hluthafar eru og pess ad hluthafar eru allir starffsmenn félagsins.

3. Adrar reglur og vidmid
Fjarmalafyrirteekjum likt og Arctica ber ad fara eftir margvislegum I6gum og reglum, td. I6g nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirtaeki, 16g nr. 108/2007, um ver8bréfavidskipti, hlutafélagalég nr. 2/1995, 16g nr. 64/2006, um adgerdir gegn
peningapvaetti og fiarmognun hry8juverka, reglugerd nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vidskipti fjarmalafyrirtaekja, og ymis
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. Nanari utlistun a l16gum, reglum, reglugerdum og leidbeinandi tilmaelum er a6 finna a
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

Félagid hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu til ad starfa sem ver8bréfafyrirteeki. Fjarmalaeftirlitié hefur jafnframt eftirlit med
starfsemi félagsins eins og l6g gera rad fyrir.

4, Innra eftirlit og dhaettustyring
Stjérn Arctica ber abyrgd a ad fyrir hendi sé virk ahaettustjornun og innra eftirlit. Stikt tryggir Arctica pé hvorki algerlega gegn
rangri upplysingagjof né mogulegu tapi, enda avallt einhver ahaetta sem felst i starfsemi félagsins. L6gé er ahersla 4 a8
greina helstu ahaettupaetti i rekstri Arctica og a8 innleiddar séu vidskiptavina pess innbyréis. Jafnframt hefur stjorn Arctica
sett reglur um verdbréfavidskipti starfsmanna félagsins. Markmid peirra er ad studla ad éhlutdreegni gagnvart viéskiptavinum
og jafnraedi a milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja ohaedi starfsmanna og auka triverdugleika Arctica.

Stjérn Arctica ber abyrgd & ad fyrir hendi sé virk ahaettustjérnun og innra eftirlit. Slikt tryggir Arctica pé hvorki algerlega gegn
rangri upplysingagjoéf né mogulegu tapi, enda avalit einhver ahaetta sem felst i starfsemi félagsins. L6gé er dhersla a4 ad
greina helstu ahasttupaetti i rekstri Arctica og ad innleiddar séu eftirlitsadgerdir til ad stjorna ahaettu. Tilgangur innra eftirlits er
ad studla ad pvi ad félagid nai markmidum sinum vardandi afkomu, aheettuvilja og areidanlegar fiarhagsupplysingar og hliti
I6gum og reglum.
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Innra eftirlit og dhattustyring, frh.

bad er stefna Arctica ad taka adeins &haettu sem félagid skilur, getur meti® og maett. Arangursrik ahsettustjornun er
iykilbattur i langtimaardsemi og stédugleika i rekstri félagsins. | ahasttustjorun felst greining, mat og styring & ahaettupattum
i rekstri Arctica og ad félagid hafi skilvirkt skipulag til a8 maeta aheettu og/eda midla upplysingum um aheettu til grundvallar
upplystri akvardanatéku. Logd er dhersla a ad innan Arctica sé vidhofd fagleg ahaettustjornun, ad starfsmenn pekki og skilji
aheettupzetti sem tengjast starfi peirra og ad vibbrogd vid ahaettu byggi & upplystri akvardanatoku.

Ahaettustiérnun og innra eftirlit er samofié daglegri starfsemi Arctica. Stjérnendur og starfsmenn bera abyrgd 2 eftirliti og
stjérnun 4 ahaettum sem stedja ad einingum peirra. Oflug eftirfylgni med akvérdunum og voktun ahasttu er hiuti innra eftirlits.

Sem li6 i ahaettustjérnun hefur stjorn Arctica sett ymsar innri reglur var8andi starfsemi félagsins, b. 4 m. reglur um
aheettustyringu, stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum, reglur um varnir gegn peningapveetti og fijarmégnun
hrydjuverka og reglur um flokkun vidskiptavina. Framkvasmdastjéri ber abyrgd a ahaettustyringu gagnvart stjorn félagsins og
forstédumenn einstakra deilda bera abyrgd gagnvart framkvamdastjéra a styringu a ahaettupattum sem ad peim snua.

Ahzettunefnd er starfandi innan Arctica 4 grundvelli reglna stjdrnar félagsins um ahaettustyringu og fiallar hin med
reglubundnum hzetti um malefni tengd innra eftirliti og ahaettustjérnun. Ahaettunefnd pessi er ekki ahaettunefnd i skilningi 78.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtzeki, par sem ad Arctica hefur undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu.

Stjorn Arctica hefur gert samning vié BDO ehf. um innri endurskodun félagsins, sem felur i sér ad BDO geri arlega innri
endurskodun sem midast vid 16. grein laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og akvaedi leiBbeinandi tiimzela
Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2008, um storf endurskodunardeilda fjarmalafyritaekja, sbr. nr. 2/2011, um undanpagu fra
starfreekslu innri endurskodunardeildar hja fijarmalafyritaekjum. BDO skilar nidurstédum innra eftirlits hverju sinni beint til
stjornar.

5. Stefna um samfélagsleg abyrgd og sidferdisvidmid
| framkvaemdastjorn eru Stefan bér Bjarnason, faeddur 1971, framkvaemdastjéri Arctica, og Bjarni Por8ur Bjarnason, faeddur
1969, adstodarframkvaemdastjéri. Framkvasmdastjori hefur med hondum stjorn a daglegum rekstri félagsins og kemur fram
fyrir pess hond i 6llum malum sem var8a daglegan rekstur pess. Pa sér framkvaemdastjori um reikningshald og radningu
starfslids. Framkvaemdastjora ber ad veita stjornarménnum og endurskodendum/skodunarménnum allar upplysingar um
rekstur félagsins sem peir kunna ad 6ska og veita ber samkvaemt i6gum.

Stjérn Arctica hefur sampykkt sidferdileg vibmid, sem er aetlad ad vera grunnvidmid gédra vidskiptahatta og sidferdis innan
Arctica. Vidmidin gilda um samskipti Arctica og starfsmanna pess vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsadila, hiuthafa,
samkeppnisadila og adra sem eiga hagsmuna ad geeta. Vidmidin taka mid af vidmidum Samtaka fjarmalafyrirtaekja fra pvi i
april 2012.

Arctica gerir sér grein fyrir pvi ad fyrirteeki hafa ekki adeins hagfreedileg ahrif & naerumhverfi sitt, heldur einnig félagsleg ahrif.
bvi er mikilveegt ad félagid hafi stid samfélagslega abyrgd ad leidarljési, baedi i innri og ytri athdfnum og gjéréum sinum,
jafnt | samskiptum fyrirtekisins vid vidskiptavini, starfsmenn, pjénustuadila og samfélagid i heild.

Arctica hefur avalit stutt vid samfélagsleg malefni i umhverfi sinu og hefur veitt styrki til margvislegra verkefna, stérra og
smadrra, og pannig haft adkomu ad gédgerdarmalum, menningarlffi og ipréttalifi. b4 eru starfsmenn hvattir til ad leggja med
beinum hzetti g6dum malefnum 1id.

Arctica hefur sett sér stefnu um rédstafanir gegn hagsmunaarekstrum, sem aetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra,
annars vegar a milli félagsins sjalfs og vidskiptavina pess og hins vegar & milli vidskiptavina pess innbyrdis. Jafnframt hefur
stjérn Arctica sett reglur um verdbréfavidskipti starfsmanna félagsins. Markmié beirra er ad studla ad ohlutdreegni gagnvart
vidskiptavinum og jafnrae6i 4 milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja oheedi starfsmanna og auka
traverdugleika Arctica.
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10.

1.

Stefna um samfélagsleg abyrgd og sidfer8isvidmid, frh.

Starfsreglum stjornar Arctica er, til vidbotar vid ofangreindar reglur, zetlad ad tryggja jafnreedi vid medferd mala fyrir stjorn,
vandada og 6hada malsmedferd og koma I veg fyrir hagsmunadrekstra | starfsemi Arctica. | pvi skyni er starfsreglum
stiérnar zetlad ad styrkja umgjérd um vidskipti stjiérnarmanna og félaga peim tengdum vié Arctica og adgang stjérnarmanna
ad upplysingum um vidskiptavini.

Stjorn, framkvaemdastjérn og undirnefndir

[ stjorn Arctica sitja prir adalmenn og tveir til vara, en peir eru allir kosnir 4 adalfundi félagsins til eins ars i senn. Formadur er
kosinn a stjérnarfundi. Framkvaemdastjori situr stjérnarfundi d4samt I16gfreedingi félagsins sem er ritari stjérnar. Stjorn kemur
saman ad jafnadi atta sinnum a ari, en oftar ef purfa pykir. Stjérn Arctica fer med zedsta vald i malefnum félagsins a milli
hluthafafunda og gesetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjorn ber abyrg6 & starfsemi félagsins og stefnumétun og
hefur jafnframt yfirumsjon med pvi ad starfsemi félagsins og rekstur sé i samraemi vid 16g, sampykktir félagsins og a&rar
reglur sem um starfsemina gilda. Stjorn hefur einnig med héndum almennt eftirlit med rekstri Arctica og sér til pess ad
naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd flarmuna félagsins. | starfsreglum sem stjérn setur sér er kve8id nanar a
um storf stjérnar.

| framkvaemdastjorn er einvorSungu framkvaemdastjori  Arctica, en framkvaemdastjéri hefur ennfremur radidé
adstodarframkveemdastjora. Framkvaemdastjori er radinn af stjorn, sem jafnframt dkvedur starfskiér hans og veitir
prékiruumbod. Framkvaemdastjori hefur med hondum stjorn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir pbess hond i
ollum malum sem varda daglegan rekstur pess. Framkvaemdastjéri sér um reikningshald og radningu starfsliés, p.m.t.
forstbdumenn priggja deilda Arctica auk regluvardar. Framkveemdastjora ber ad veita stjornarménnum og
endurskodendum/skodunarmdnnum allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna a8 6ska og veita ber samkvaemt
logum.

Stjorn Arctica hefur ekki sett & laggirnar undirnefndir, en & grundvelli reglna sem stjérnin hefur sett pa starfa innan Arctica
baedi ahaettunefnd, sem a8ur hefur verid getid, og éryggisnefnd, auk fjarfestingarads. Oryggisnefnd er skipud starfsménnum
Arctica og starfar samkvaemt 6ryggisstefnu félagsins. Innan Eignastyringar Arctica er sidan starfandi fjarfestingarad, sem
starfar 4 grundvelli starfsreglna sem framkvaemdastjéri hefur sett med visan til stefnu Arctica um radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum.

Skipun nefndarmanna tilnefningarnefndar
Arctica hefur ekki skipaé tilnefningarnefnd.

Skipun nefndarmanna i undirnefndir
Engar undirnefndir stjomar eru starfandi hja Arctica.

Fjoldi funda og maeting
A starfsarinu voru haldnir atta stjornarfundir og masttu adalmenn 4 alla fundi. A nuverandi starfsari er einnig deetlad ad
haldnir verdi atta stjornarfundir.

Nélgun starfsreglna stjérnar
Starfsreglur stjérnar Arctica ma finna 4 heimasidu félagsins, www.arctica.is.

Stjérnarmenn

Maria Runarsdéttir, (1978) stjornarformadur, hefur setid i stjorn félagsins fra stofnun pess arid 2009. Maria er sjélfstaett
starfandi fjarfestir. ABur starfadi Maria medal annars sem fjarmalastjori fasteignafélagsins SMI ehf. og Korputorgs ehf.,
radgjafi hja KPMG Radgjof og sem fjarmalastjori Svar teekni ehf., auk pess ad vera einn stofnenda MINT Solutions ehf.
Maria situr i dag i stjérn nokkurra félaga, MINT Solutions BV., MRI ehf., SMI Balkan ehf., NMR ehf., Umbra ehf., Uniconta
island ehf. og EA14 ehf. Maria er me8 MBA gradu fra MIT (Massachusetts Institution of Technology) | Bandarikjunum og
B.Sc. gradu | vidskiptafraedi fra Haskélanum i Reykjavik.
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Stjérnarmenn, frh.

Erlendur Svavarsson, (1972) stjornarmadur, byrjadi sem varastjémarmadur 4rid 2010, en ték szeti | adalstjorn arid 2013.
Erlendur hefur starfad i fluggeiranum fra 1992, pegar hann héf storf hja Flugfélaginu Air Atlanta. Par starfadi hann til 2001
pegar hann t6k vid starfi stédvarstjéra i Stokkhdlmi hja MD flugfélaginu, en ték sidan vid markads- og sélustjérastarfi hja
félaginu. Arié 2003 vars Erlendur verkefnastjéri hja Loftleidir lcelandic ehf. og vard sidar yfirmadur sélu og markadsmala hja
bvi félagi. Aris 2008 starfadi Erlendur hja Icelandair Group sem framkveemdastjéri viéskiptapréunar. Sidan 2010 hefur
Erlendur verid framkvaemdastjéri hja Loftleisum Icelandic. Erlendur hefur setid stiornum ymissa détturfyrirtaekja
samstaebunnar. Erlendur utskrifadist meé stidenstpréf fra Menntaskélanum | Reykjavik og BA gradu [ russnesku og
hagfraedi fra Haskdla Islands.

Porir Kjartansson, (1969) stjérnarmadur, byrjadi sem varastjornarmadur arid 2011, en t6k saeti | aBalstjérn arid 2012, boérir er
byggingaverkfreedingur fra Haskéla Islands 1993 og med MBA-gradu fra IESE. bérir hefur verid sjdifsteett starfandi fijarfestir
fra 2000 i gegnum Islenska fiarfestingu ehf. sem hann & og rekur | samstarfi vid8 annan mann. bérir hefur gegnt
margvislegum trinadarstorfum og ma bar nefna a8 borir var i stjorn Landspitalans — Haskélasjikrahiss til nokkurra ara.
Périr situr i eftirfarandi stjornum: [slensk fidrfesting ehf., Soitlin 4 ehf., RR hétel ehf., Karsnesbyggd ehf., Karsnesbyggd Il
ehf., Séltin 1 ehf., Oldungur hf., RR fasteignir ehf., Vinabyggd ehf., Séltdn heimahjtkrun og heimapjénusta ehf.,
Hafnarbyggd ehf., Sélstédur ehf., Ulfaldi ehf., AP Almannatengs!| ehf., AP Syningar ehf., ATH fjarfestingar ehf., Karsnes
Fasteignir ehf., [slenska heilbrig8ispjénustan ehf., Sutarinn ehf., islenskar fasteignir ehf., Rekstrarfélag [slenskrar
fiarfestingar ehf., Einvala fjarfesting ehf., Eignarhaldsfélagid Kilroy ehf. og Eignarhaldsfélagi® Vinabyggd ehf.

Gisli Pér Arnarson, (1972) varastjérnarmadur, hefur verié varastjornarmadur sidan 2012. Gisli Pér er med C.S gradu i
umhverfis- og byggingarverkfraesi fra Haskéla islands og MBA gradu fra University of Louisville i Bandarikjunum. Gisli bér er
framkveemdastjori Innanlandssvids Samskipa, en var &rin 2006 - 2012 forstédumadur i innflutningsdeild Samskipa. Adur
starfadi Gisli bor i prji &r sem vidskiptastjéri | innflutningsdeild Eimskips og dnnur prji ar par & undan starfadi Gisli bor vié
verkfraedi og vibskiptaradgjof hja The Corradino Group. Gisli bér situr i stjornum KASK Flutninga ehf., Brettasmisju O.R.
ehf., Davidshdli ehf., Lifeed ehf., Péstmarkadinum ehf. og Jénum Transport hf.

Pall Olafsson, (1978) varastjérnarmadur, hefur verid varastjérnarmadur sidan 2015. Pall er med B.Sc. gradu i fiarmalum fra
Héskéla Islands og M.Sc. gradu i fiarmalum fré Cass Business School. Pall hefur starfad i tengslum vid bankastarfsemi i yfir
10 &r, baedi sem greinandi og radgjafi. ba hefur Pall setid i stjornum ymissa fyrirtaekja, eins og Aurora Fashions Ltd., Karen
Millen Ltd. og Celsius Holding SARL., en i dag situr Pall i stjérnum Murbudarinnar ehf., MBKF ehf. og MBKF1 ehf.

12. Fjoldi funda og maeting
Adal- og varamenn i stjorn Arctica eiga ekki hluti i félaginu, hvorki beint né i gegnum tengda adila. Adal- og varamenn eru
jafnframt 8hadir Arctica og stérum hluthdfum og hafa engin hagsmunatengsl vié stéra hluthafa i Arctica eda helstu vidskipta-
og samkeppnisadila félagsins fyrir utan hefdbundin bankavidskipti.

13. Fjéldi funda og maeting
A stjornarfundi & fyrsta arsfioroungi lagdi stjérn Arctica mat 4 stérf sin, verklag og starfshaetti, | samreemi vid starfsreglur
stjdrnar, fyrir starfsarid. Nidurslada pessa arlega arangursmats var su ad storf stiérnar og Yfirstiérnar Arctica hafi ad 6llu
verulegu leyti verid i lagi og ad ekkert veeri til stadar sem kalladi 4 adgerdir af halfu stjornar umfram pad sem pegar hefdi
verid gert.

14. Framkvamdastjéri Arctica
Stefan boér Bjarnason (1971) hefur verid framkveemdastjori Arctica fra stofnun félagsins. Stefan Pér var forstédumadur
Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans 4 [slandi og vann hja Landsbankanum & &runum 1999 fram til oktober 2008. A pessum
tima leiddi Stefan bér eda tok patt i flestum af helstu fyrirteekjaradgjafarverkefnum bankans.

Stefan bor lauk kandldatsprofi i 16gfraedi fra Haskola islands ari6 1999, ddladist malflutningsréttindi fyrir héradsdémi arid
2001, og hefur lokid préfi sem loggiltur verdbréfamiblari baedi a [slandi og i Bretlandi.
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Framkvamdastjori Arctica, frh.

Stefan Por er stiérnarmadur og framkvaemdastjéri i Arctica Eignarhaldsfélagi ehf. og & 33,50% i bvi félagi, en pad félag &
alla hluti utan eins i A-flokki [ Arctica, en s& hlutaflokkur fer med naer allan atkvaedarétt | félaginu, ba er Stefan bér
varamadur | stjorn Vita fjarfestingafélags ehf., sem er félag i fullri eigu Arctica Eignarhaldsfélags ehf., og stjornarmadur | A1
ehf., sem Viti fjarfestingafélag ehf. & firoungshlut i. Auk pessa er Stefan bér stjérnarmabdur [ tveimur détturfélogum Arctica,
Vita rekstrarfélagi hf. og Vonzeo fijarfestingum ehf. Stefan bér hefur engin dnnur hagsmunatengsl vié vidskiptaadila,
samkeppnisadila eda hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i Arctica.

Samkveemt sampykktum Arctica hefur framkveemdastjéri med héndum stjérn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram
fyrir pess hond i 8llum malum sem varda daglegan rekstur pess. Framkvaemdastjéri sér um reikningshald og radningu
starfslids. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Framkvaemdastjora ber ad
veita stjérnarménnum og endurskodendum/skoBunarménnum altar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna ad 4ska
og veita ber samkveemt l6gum.

Arctica hefur enga kaupréttarsamninga gert.

15. Brot & l6gum og reglum
Stjérn Fjarmalaeftirlitsins tok pa akvéréun ad Arctica skuli greida stjornvaldssekt aé fjarhaed ISK 72 m, par sem eftirlitid taldi
ad félagid hafi brotid akvaedi laga um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukakerfi. Ennfremur var Arctica
gert ad lata af frekari ardgreislum til hluthafa i B, C og D flokki. Arctica hefur | samraemi vié Urrdi laga héféad démsmal i
peim tilgangi ad fa akvéréun Fjarmalaeftirlitsins hnekkt. A3 66ru leyti gerdist Arctica ekki brotlegt gagnvart légum eda
reglum. b3 hafa engar kvartanir eda athugasemdir borist Arctica fra vidskiptavinum eda 66rum vegna avirdinga um brot
félagsins eda starfsmanna pess a légum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

16. Samskipti
Stjornin hefur samskipti vid hluthafa i samraemi vi6 16g, sampykktir Arctica og starfsreglur stjérnar. Formadur stjérnar styrir
samskiptum stjérnar vid hluthafa. Stjiérnarmdnnum ber i storfum sinum og vid akvardanatdku ad starfa med hagsmuni
Arctica og allra hluthafa ad leidarljési samkvaemt dkvaedum hlutafélagalaga, laga um fiarmalafyrirtaeki og peirra regina og
fyrirmeela sem um starfsemi fjarmalafyrirtaekja gilda.

Allir raunverulegir eigendur hlutafjar i Arctica eru starfsmenn félagsins og hafa med peim hestti tok & ad fylgjast vel med

starfsemi félagsins. bar fyrir utan birtir Arctica fréttir af starfsemi sinni & heimasidu félagsins og sendir jafnframt Gt
fréttatilkynningar ef markverdar breytingar verda 4 starfsemi félagsins eda ef félagid hefur haft milligongu um steerri viéskipti.

A adalfundum Arctica er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hiuthafafunda ef asteeda er til.
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